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החברה עומדת בקריטריונים של המונח "תאגיד קטן" כהגדרתו בתיקון לתקנות ניירות ערך (דוחות תקופתיים ומיידיים), 
התש"ל-1970 כפי שפורסם ברשומות ביום 10.3.2014 ("תיקון"). ביום 12.2.2014 החליט דירקטוריון החברה על אימוץ 
לשנת  הנכללות בתיקון, ככל שהן רלבנטיות (או תהיינה רלבנטיות) לחברה החל מהדוח התקופתי וולונטרי של כל ההקלות
בהתאם, החברה אינה מפרסמת בדוח  . להרחבה ראו דיווח מידי מיום 12.2.2014 (מס' אסמכתא: 038332-01-2014 ).2013
תקופתי זה דוח על הבקרה הפנימית,השתמשה בסף המהותיות שאושר לתאגידים קטנים בקשר עם צירוף הערכות שווי  וכן 
פרטים בדבר חשיפה לסיכוני שוק. 



")החברה(" מ"בע החזקות-ביו הדסית – אל בי 'אייץ

 2014 במרץ 31 ביום  שנסתיימה לתקופה הדירקטוריון ח"דו

 החזקות-ביו הדסית – אל בי אייץ של הדירקטוריון דוח בזאת מוגש ,1970 - ל"התש )ומידיים תקופתיים דוחות( ערך ניירות לתקנות בהתאם
 שבפני ,ההנחה תחת נערך והוא מצומצם הינו זה דוח של היקפו ").הדיווח תקופת" -להלן ( 2014 ,במרץ 31 ביום שנסתיימה לתקופה מ"בע

 של התקופתי הדוח במסגרת פורסם אשר ,2013 ,בדצמבר 31 ביום שהסתיימה לשנה החברה ענייני מצב על הדירקטוריון דוח מצוי קוראיו
 ").התקופתי הדוח" :להלן( 2014-01-017121 אסמכתא ,2013 ,במרץ 18 ביום ,2013 לשנת החברה

 וכאהר מ"בע אנלייבקס :הדיווח בתקופת פעילות שהיו הבת חברות את הכוללת החברה של הפעולות תוצאות את כוללים המאוחדים הדוחות
 רבעוני לדוח מצורפים הכספיים דוחותיהן אשר מ"בע וביומרקר מ"בע סלקיור ,מ"בע פרוטאב : כלולות חברות 3 לחברה בנוסף ,מ"בע מדיקל

.זה

 .2010-ע"התש ),שנתיים כספיים דוחות( ערך ניירות תקנות והוראות )IFRS( בינלאומיים כספי דיווח לתקני בהתאם ערוכים הדוחות

.ח"ש הינו החברה של הפעילות מטבע

 התאגיד עסקי ותמצית מבוא.א

 העמדת באמצעות היתר בין ,החזקות בהן לה שיש הפורטפוליו חברות את ולקדם להשביח היא החברה של המרכזית מטרתה

 .הפורטפוליו חברות בבסיס המצויים והמוצרים הטכנולוגיה ,המדע של והפיתוח המחקר לצורך להן הנדרשים כספיים מקורות

 טכנולוגיה-הביו בתעשיית אשר ,ברורות דרך לאבני ולהגיע להתקדם הפורטפוליו לחברות לאפשר נועדו אלה מקורות העמדת

 הקשורים האלמנטים ובשאר העסקי בפיתוח ,הרגולטורי בהליך ,הקליני בפיתוח ,במחקר ממש שיש לכך אינדיקציה מהוות

 תשומות בהשקעת וכרוך ממושכת זמן תקופת פני על נבנה זה ערך .לבעליה כספי לערך המתורגמים החברה בפעילות

 .משמעותיות וניהוליות מימוניות

 ]א[ :אדם בבני הקליניים הניסויים בשלב מצויות החזקות לחברה יש שבהן הפורטפוליו חברות 6 מתוך 3-ל הדוח למועד

 לשעבר טרומבוטק ( מ"בע פארם די ]ב[ ;בהצלחה שלה הקליני הניסוי במסגרת חולים 13-ב טיפול שהשלימה מ"בע אנלייבקס

 להתקדם המשיך )THR-18( בפיתוח המוביל והמוצר 2012 יולי חודש במהלך ))פארם-די( ציבורית חברה לתוך מוזגה אשר

 צפוי הניסוי .באוקראינה IIa Phase קליני ניסוי במסגרת הראשון בחולה הטיפול החל 2013 בדצמבר .פארם די במסגרת

 יעד .ביקורת קבוצת גם ותכלול התרופה של עולה במינון תטופל אחת כל אשר ,עוקבות קבוצות 3-ל שיחולקו חולים 30 לכלול

 בין ,הניסוי יבדוק ,בנוסף .איסכמי מוחי בשבץ שלקו בחולים tPA עם בשילוב התרופה של בטיחותה בדיקת הינו העיקרי הניסוי

 באמצעות זה בניסוי הטיפול .איסכמי מוחי שבץ לאחר מוחית פגיעה של שונים מדדים על התרופה השפעת את  ,היתר

 עם ביחד ועירויה החולה מיטת ליד התרופה הכנת על המקלה החברה ידי על שפותחה חדשה מתן צורת על יתבסס ,התרופה

 חולים קבוצות שלוש מבין הראשונה בקבוצה האחרון החולה גיוס על פארם-די דיווחה 2014 לינואר 21 ביום .tPA-ה

 IIa Phase בניסוי מוצלחות ביניים תוצאות על פארם די דיווחה 2014 במרץ . THR-18ב IIa Phase קליני בניסוי שישתתפו

 במחקר המשיכה :ביומרקר ]ג[ ;מתקדמים קליניים בשלבים הם גם הנמצאים נוספים מוצרים פארם לדי בנוסף THR-18. ב

 ביומרקר 2014 מרץ מחודש החל .ל"ובחו בארץ רפואיים במרכזים ובריאים מחולים דגימות איסוף מתבצע במסגרתו הקליני

 קלינית פעילות ללא ומסחור פיתוח לקידום ומשקיעים אסטרטגיים שותפים איתור שעיקרה עסקי פיתוח בפעילות מתמקדת

 .נוספת

 הפורטפוליו חברות של בדירקטוריון פעילה מעורבות באמצעות הפורטפוליו חברות של האסטרטגי התכנון את מובילה החברה

 ,הון גיוסי ,ותקציבים עבודה תוכניות בבניית פעיל חלק לוקחת החברה הנהלת .החברות הנהלת של שוטף ליווי ובאמצעות

 המיטבית בדרך מנוצלים מעמידה שהיא המקורות כי להבטיח מבקשת החברה זו מעורבות באמצעות .ועוד עסקי פיתוח
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 לחברה נתונה הפורטפוליו חברות בכל לא כי ,יצוין .exit ה לאסטרטגיית הבסיס שיהוו קליניים לניסויים מתקדמות והחברות

 מכהנים החברה מטעם נציגים הדוח למועד .השונות הפורטפוליו חברות בין משתנה מעורבותה מידת שבהתאם כך ,שליטה

 .הפורטפוליו חברות של המנהלים מועצות בכל

:בהן החברה החזקות ושיעור הפורטפוליו בחברות החברה של ההחזקות שיעור.ב

 31.03.2014 ליום הפורטפוליו בחברות החברה החזקות פירוט להלן

הפורטפוליו חברת של הפעילות תחום 31.03.14   ליום החברה החזקות שיעור  חברת שם
 שבה הפורטפוליו

החזקות יש לחברה

מלא בדילול מלא בדילול שלא

 העצבים מערכת בתחום תרופות פיתוח
 כאלה לרבות  – )CNS( המרכזית
 באופן דם קרישי להמסת המיועדות

.וסלקטיבי ממוקד

12.57% 12.89%  חברה( מ"בע פארם-די
 הנסחרת ציבורית
 אביב בתל ע"לני בבורסה

 )מ"בע

    ,AMD למחלת גזע תאי מבוסס טיפול     
 ומחלות ,פרקינסון )גיל-תלוית התעוורות(

.אחרות נוירודגנרטיביות

20.05% 21.2%  נוירוסאינסס קיור סל
 מ"בע

 שגרונית פרקים בדלקת לטיפול תרופות
.נוספות אימוניות-אוטו ומחלות

58.9% 69.54% מ"בע פרוטאב

 גס המעי סרטן של מוקדם לגילוי ערכה
 להערכת בדיקה ופיתוח דם בבדיקת

 עם הגס המעי בסרטן הטיפול אפקטיביות
).אישית מותאמת רפואה( גרורתי פיזור

45.57% 65.1%  מ"בע ביומרקר

 המאפשרת חלבונית פלטפורמה פיתוח
 ולסרטן אימוניות-אוטו למחלות טיפולים
.שונים מסוגים

42.84% 48.91% מדיקל  כאהר

מ"בע )2005(

 לטיפול )ותרופה מכשיר( מערכת פיתוח
 בהשתלות מאחסן כנגד שתל במחלת

.אימוניות-ואוטו דלקתיות ובמחלות

83.63% 91.99%  תרפויטיקס אנלייבקס
מ"בע

 ובמיקור ביוליין במעבדות תרופות פיתוח
 קליניים לניסויים לקדמן מנת על חוץ

.מתקדמים

0.09% 0.09% מ"בע אקס אר ביוליין

 .אלה חברות של המנהלים במועצות אותה ומייצגים הפורטפוליו חברות כל של בניהול מעורבים החברה נציגי

 הפעלת ותוך החברה לאסטרטגית בהתאם הפורטפוליו בחברות המשך השקעות בוחן החברה דירקטוריון
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 אחרת משמעותית דרך אבן או קליני לניסוי קרבתה ,וחברה חברה כל של למצבה ביחס מירבי דעת שיקול

.ערך להצפת שתביא

 של שורה לפי החדשה ההשקעה הזדמנויות ואת בפורטפוליו הקיימות החברות את בוחן החברה דירקטוריון

 הקניין של החיים אורך ,הפוטנציאלי השוק גודל ,טכנולוגיה/המוצר של הבשלות מידת את הכוללים קריטריונים

 .ועוד החברה מימון לשם נוסף פיננסי שותף של הימצאותו ,המוצר שבבסיס הרוחני

 תאפשר ואשר לחברה שתהיה כספית ביכולת מותנה הפורטפוליו בחברות החברה של הנוכחי ההחזקות שיעור המשך

 הנמנע מן לא .הפורטפוליו בחברות השקעות בסבבי להשתתף ,הפורטפוליו בחברות ההשקעות לעקרונות בכפוף ,לה

 בחברות הנוכחי החזקותיה שיעור שימור לצורך הנדרשים האמצעים את החברה בידי יהיו לא נוספים גיוס בסבבי כי ,הוא

 כדאי או נכון זה יהיה לא כי החברה ידי-על יוחלט כאמור בסבבים כי הנמנע מן לא וכן ),מקצתן או כולן( הפורטפוליו

 עבור מיטביים מימון מקורות ולמימוש לאיתור ,אלה בימים וגם ,רציף באופן פועלת החברה .שכאלו בסבבים להשתתף

.הפורטפוליו חברות פעילות ועבור פעילותה

:2014 שנת של הראשון הרבעון במהלך בחברה מרכזיות התפתחויות .ג

 ,כפיר תמר 'הגב החברה לית"מנכ של כהונתה תנאי את הכללית האסיפה אישרה 2014 בינואר.1

 ,לכך בהתאם ).2014-01-021868 אסמכתא 'מס( 22.1.2014 מיום מיידי דוח ראה נוספים לפרטים

 לפרטים החברה לית"למנכ סחירות לא אופציות 1,000,000 החברה דירקטוריון הקצה 2014 באפריל

 2014 בינואר ,כן כמו ).2014-01-038592 :אסמכתא 'מס( 6.4.2014 מיום מיידי דוח ראה נוספים

 הארכת וכן ,היוצא ל"המנכ שחף אופיר למר ₪ 96,000 בסך פרישה גמול הכללית האסיפה אישרה

 ליום עד לממשן יהיה שניתן כך 31.12.2013 ליום עד שהבשילו סחירות לא אופציות מימוש תקופת

).2014-01-021868 אסמכתא 'מס( 31.12.14

 דצמבר מדוחות החל קטנים לתאגידים ההקלות אימוץ את החברה דירקטוריון אישר 2014 בפברואר.2

)2014-01-038332 אסמכתא 'מס ( 12.2.2014 מיום מיידי דוח ראה נוספים לפרטים 2013

 ומר נפרסטק יעקב 'פרופ ;קיי מירב 'גב :חדשים דירקטורים 3 בחברה כהונתם את החלו 2014 במרץ.3

 2 בחברה כהונתם את סיימו כן כמו .הדסית-בחברה השליטה לבעלת הקשורים ארליך יגאל

 'מס( 17.3.2014 מיום מיידי דוח ראה נוספים לפרטים( דבי דורון ומר זיסמן עינת ר"ד :דירקטורים

 ,2014-01-024510 : אסמכתאות 'מס 26.3.2014 מיום דיווחים וכן )2014-01-015705 אסמכתא

2014-01-024537, 2014-01-24555, 2014-01-024762(

 דוח ראה נוספים לפרטים ,פארם בדי הזכויות בהנפקת חלקה במלוא החברה השתתפה 2014 במרץ.4

).2014-01-032445 :תאאסמכ 'מס( 31.3.2014 מיום מיידי

 2014 באפריל 8  מיום לבקשתה בהמשך כי לחברה ערך ניירות רשות הודיעה ,2014 במאי 14 ביום.5

 התקופה  הארכת על הוחלט כי ),2012 ביוני 25 מיום( החברה של המדף תשקיף תקופת להארכת

 ביוני 24 ליום עד דהיינו ,נוספים חודשים 12 -ב המדף תשקיף פי על החברה של ערך ניירות להצעת

2015. 
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 בחברה כספים ל"סמנכ מקום כממלא אזולאי יורם מר של מינויו  על החברה הודיעה במאי  15 ביום.6

).2014-01-064587:אסמכתא(

 לית"כמנכ המכהנת ,רז תמר ' 'דר של כהונתה את הכללית האסיפה אישרה 2014, במאי 18 ביום.7

 זה במועד הכללית האסיפה אישרה כן ; בחברה כדירקטורית לכהונה ,בחברה השליטה בעלת ,הדסית

 את לקבוע הדירקטוריון את והסמיכה 2014 לשנת החברה של המבקר החשבון רואה מינוי חידוש את

.העסקתו תנאי

.הדוח פרסום לתאריך ועד 2014 שנת של הראשון הרבעון במהלך הפורטפוליו בחברות מרכזיות התפתחויות.ד

 הצלחת ,כך לשם שיידרשו הכספיים המקורות בגיוס ,היתר בין ,ומותנה עתיד פני צופה מידע בבחינת הינו להלן האמור

.כך לשם הנדרשים הרגולטורים האישורים וקבלת המקדמיים הניסויים

תרפויטיקס אנלייבקס )1

 מדובר .אימוניות-ואוטו דלקתיות ובמחלות בהשתלות מאחסן כנגד שתל במחלת לטיפול מערכת מפתחת אנלייבקס

.המושתלים אצל ,שלה הקשות בדרגות המחלה התפרצות את ומונע " חיסונית סבילות" מייצר אשר חדשני תאי בטיפול

 אנלייבקס ),אחרון מיידי דוח ראה ,להוסיף ,מועדים עוד היו( 30.3.2014 ,17.2.2014-מ החברה לדיווחי בהמשך

 ציבורי גיוס לבצע המשקיעים קבוצת מתכננת ולאחריו מליון $8$-3.5-כ של לגיוס משקיעים קבוצת עם התקשרה

 .ב"בארה

 .דולר אלפי 7,051 של בסך משקיעים מקבוצת ההמירה ההלוואה גיוס את אנלייבקס השלימה , 2014 , במאי 18 ביום

 כתוצאה ).מלא דילול בסיס על 19.41% ( .אנלייבקס של המניות מהון 25.8%-ב החברה תחזיק העסקה השלמת עם

 השליטה מאיבוד כתוצאה לחברה להיות הצפוי ההון רווח.באנלייבקס השליטה את איבדה החברה, העסקה מהשלמת

                                                 .אנלייבקס במניות החזקותיה ליתרת שווי הערכת תבצע שהחברה לאחר יחושב ,כאמור

 לאורך אנלייבקס לטובת החברה שהעמידה המירות הלוואות )1( :הבאות ההמירות ההלוואות הומרו העסקה השלמת עם

 של רגילות מניות 7,079,722 ל ,ח"ש מיליון 16.5 -כ של לסך בגינן הנצברת הריבית עם יחד ,המצטברות ,השנים

 ח"ש אלפי 151 של בסך 12.2.2014 ביום לאנלייבקס המשקיעים קבוצת שהעמידה המירה הלוואה )2( . אנלייבקס

.אנלייבקס של רגילות מניות 45,899,677 -ל הומרה

 מחקר גופי ועם EMA האירופית הרשות עם הן לדון כדי רגולטורי תיק ומכינה הפיתוח תוכנית עם מתקדמת אנלייבקס

 ,במקביל .מאחסן נגד השתל במחלת מתקדמים קליניים ניסויים הכוללת תוכנית על FDAה עם והן נוספים אירופאיים

.ל"ובחו בישראל הקליניים הניסויים ביצוע את שתאפשר פ"מו עבודת לבצע נערכת החברה

")כאהר(" מ"בע ) 2005( מדיקל כאהר)2

 מסוגים ולסרטן אימוניות-אוטו למחלות חדשניים טיפולים המאפשרת חלבוניות תרופות של פלטפורמה מפתחת כאהר

 במקביל בגוף לפעול לשניהם ומאפשרת פעילים חלבונים שני בין טבעי חיבור מאפשרת כאהר של הטכנולוגיה .שונים

).בסינרגיה(

 בפיתוחם ממשיכה כאהר .מוצריה של קליני הטרום השלב בפיתוח כאהר המשיכה 2014 שנת של הראשון הרבעון במהלך

 .אוטואימוניות ומחלות סרטן של שונים בסוגים לטיפול KAHR-102 -ו KAHR-101  מוצרים שני של

 במודלים משמעותית פעילות שהראה KAHR-102 המוצר בפיתוח להתרכז כאהר המשיכה 2014 של הראשון ברבעון

 ניסויים מספר בצעה כאהר .בחיות אוטואימוניות למחלות במודלים וכן ,לימפאטי סרטן בעיקר ,בחיות סרטן של שונים
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 .במיוחד נמוכים בריכוזים בעכבר לימפאטי סרטן של מודלים בשני המוצר של משמעותית פעילות המראים בחיות נוספים

 אצוות את וייצרה )אנגליה-שוודיה( קוברה חברת עם יחד KAHR-102 למוצר היצור תהליך את לפתח סיימה כאהר כן כמו

 הקליני ניסוי לקראת 2014 של השני ברבעון יחלו וקופים בעכברים הטוקסיקולוגיה ניסויי ).רעילות( הטוקסיקולוגיה ניסויי

 בכדי ובישראל באירופה רגולטוריות הרשויות עם נפגשה החברה .2015 בתחילת בהדסה לימפאטי סרטן בחולי הראשון

 .המתוכנן הקליני והניסוי הטוקסיקולוגיה ניסויי למתווה אישור לקבל

מ"בע נוירוסאיינסס סלקיור)3

 המוביל המוצר ).גיל-תלוית התעוורות( Dry-AMD -ה למחלת )הומניים עובריים( גזע תאי מבוסס טיפול  מפתחת סלקיור

 ).RPE Epithelium, Pigment Retinal תאי ( OpRegen® הינו

 ).;Degeneration Macular Related Age Dry-AMD( היבש מהסוג הרשתית ניוון במחלת לטיפול מיועד זה מוצר

 OpRegen-®ה תאי .בה ותומכים לרשתית מתחת המצויים  RPEs תאי של ממוות ונגרמת מאוחר בגיל נפוצה זו מחלה

.החולה של המתים RPEs -ה תאי את להחליף עתידים

 לסיים וצפוייה המוצר ובטיחות פעילות לבדיקת קליניים-פרה בניסויים 2014 שנת של הראשון ברבעון המשיכה סלקיור

 /המלצות י"עפ מתבצעים המוצר בטיחות לבדיקת GLP -ה ניסויי .2014 שנת של השני הרבעון במהלך הניסויים את

 הניקיון ומדידת הפעילות לאפיון שיטות פיתוח סיימה סלקיור ).CRO( חיצוניות מאושרות במעבדות FDA -ה הנחיות

.FDA-ל ההגשה לקראת ,2014 של השני הרבעון במהלך אלה שיטות עם המוצר בדיקת ותשלים המוצר של התאי

 פעילות ובעלי )Purity) Cell נקיון של גבוהה  ברמה מתאפיינים GMP בתנאי שיוצרו שהתאים מראות ראשוניות תוצאות

RPE אופיינית. 

 בשיטה )בחיות שמקורם בחומרים שימוש ללא(  xeno-free -ו  cGMP בתנאי יוצרה RPE-ה תאי של הראשונה האצווה

 ,החברה ידיעת למיטב .גבוהים ניקיון וברמת בתפוקה RPE תאי של מכוון לייצור סלקיור י"ע שפותחה ומתקדמת יעילה

.יותר טובה באיכות ותאים יותר יעילה  ייצור שיטת שברשותה בעולם נוספת חברה אין כיום

 של המיוחדות הרגולטוריות לדרישות בהתאם OpRegen® -ה מוצר את ומפתחת FDA -ה עם רציף בקשר סלקיור

 ,החברה ,במקביל .2014 שנת במהלך -FDAל IND -ה הגשת לקראת נערכת החברה .עובריים גזע תאי המופק מוצר

 הבריאות ולמשרד הלסינקי לוועדת בקשה אלה בימים מגישה כרם עין הדסה ח"מביה קליניים רופאים עם בשיתוף

  .בהדסה קליניים ניסויים לבצע מנת על אישור לקבלת

 הלוואות באמצעות מימון לגייס מניותיה לבעלי רכישה הצעת להציע סלקיור הנהלת החליטה ,2014 ,באפריל 30  ביום

 בסיס על סלקיור בקשת פי על ,שלבים בשני יועבר הקרן סכום .דולרים אלפי 4,200 עד של כולל בסכום להמרה הניתנות

 2,200 בסך יהיה הראשון השלב .המשתתף המניות בעל של דעתו שיקול פי על יהא השני השלב כי הבנה עם ",צורך"

 שנתית ריבית תישא מניות בעל ידי על שתועבר הקרן .דולרים אלפי 2,000 של בסך יהיה השני והשלב  דולרים אלפי

 ידי על ישולם ,להלן כמפורט החברה של רגילות למניות יומר לא ואשר נפרע שטרם מההלוואה חלק כל %.3 של בשיעור

 מבעל בכתב להודעה בכפוף ,הרלוונטי ההעברה למועד קודם עת בכל .הרלוונטי ההעברה ממועד שנים 3 תוך החברה

 .החברה של רגילות למניות כאמור בהודעה שצוין נפרע שטרם מההלוואה חלק כל תמיר  סלקיור ,מניות

. דולר אלפי 600 של סך 2014, מאי חודש במהלך לסלקיור ביוטיים העבירה, כאמור הראשון מהשלב כחלק

 חלקה על לשמור מנת על כאמור בהשקעה בחלקה להשתתפות אופציה HBL-ל ביוטיים העניקה ההחלטה במסגרת

 . יום 90-ל הינה האופציה. בסלקיור בהחזקותיה

 ,מהקרן חלק להעביר זכותם את יממשו לא האחרים המניות בעלי בו במקרה כי לחברה  הודיעה ביוטיים ,2014 ,במאי 4 ביום
".הצורך" לפי ,במלואה הקרן את תעביר היא
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 יוחזרו ,דולר אלפי 1,200 -כ של סך על העומדת ,לסלקיור העניקה שהיא ההלוואות יתרת כי ביוטיים הודיעה 2014, במאי 9 ביום 
 מוגבל לא אך ,כולל ,אחר מקור מכל ולא ,ידה על מוחזקות שעדיין ביוטיים מניות ממכירת הסכום את תקבל שסלקיור בתנאי לה

 סלקיור של מניות בעל כל או מביוטיים סלקיור ידי על שהתקבלה הלוואה או ,אקויטי השקעות ,הראשי המדען מן שיתקבלו לכספים
 .אחר 'ג צד כל או

")פרוטאב(" מ"בע פרוטאב)4

 המוצר .נוספות אימוניות-אוטו ומחלות שגרונית פרקים דלקת ,דלקתיות מעי במחלות לטיפול תרופות מפתחת פרוטאב

.החיסון מערכת של דלקתית-האנטי התגובה את מעודד אשר נוגדן הינו המוביל

 לתוצאות הגעה היא שמטרתם נוספים קליניים-פרה לניסויים לכניסה נערכה החברה ,2014 של הראשון הרבעון במהלך

 פענוח המשך  את יאפשר המימון .מימון לגיוס פועלת כך לצורך .קלינית באינדיקציה התמקדות על החלטה שיאפשרו

 קליניות לאינדיקציות בחיות במודלים הנוגדן יעילות לבחינת נוספים קליניים-פרה ניסויים וביצוע הנוגדן של הפעולה מנגנון

 עם מגעים מנהלת פרוטאב ,בנוסף ).indication drug orphan( יתום תרופת לפיתוח אינדיקציות חלקן אשר חדשות

.הנוגדן של הפעולה מנגנון לפענוח בקשר פעולה לשיתוף בכיר אקדמי מוסד

מ"בע טכנולוגיות ביומרקר)5

 הטיפול אפקטיביות להערכת בדיקה מפתחת וכן דם בבדיקת גס המעי סרטן של מוקדם לגילוי ערכה מפתחת ביומרקר

).אישית מותאמת רפואה( גרורתי פיזור עם הגס המעי בסרטן

 ,דיאגנוסטיקה אריאדנה חברת עם משותף בפרויקט - )בירד קרן( ב"וארה ישראל של לאומית-הדו הקרן בתמיכת פרויקט

 מותאמת רפואה( medicine Personalized -ה לשוק mCRC-Strat בדיקה לפיתוח (Ariadne) ,ב"ארה ,שבמרילנד

 הועבר הפיתוח המשך ,הגרורתי בשלב הגס המעי סרטן לחולי התרופתי הטיפול אפקטיביות את להעריך שנועדה )אישית

 לוחות להארכת בירד לקרן בקשה ,Ariadne עם יחד ,ביומרקר הגישה ,2013 שנת של הרביעי הרבעון במהלך .ב"לארה

 שפותחה החלבונים בדיקת את להסב מנת על וזאת ,2014 אוקטובר לחודש עד הפרויקט של העבודה בתכנית הזמנים

 -ול לביומרקר בירד קרן הורתה ,לבקשה בתגובה .מולקולארים ביומרקים של ביטוי פרופיל על המבוססת לבדיקה בישראל

Ariadne, חדשה עבודה תכנית להגיש )Proposal Mini.( 2014 ,באפריל 1 ביום ,בהתאם )הגישו )המאזן תאריך לאחר 

 מרץ חודש עד הפרויקט סיום מועד דחיית מתבקשת במסגרתה ,בירד לקרן חדשה עבודה תכנית Ariadne -ו ביומרקר

.החדשה העבודה לתכנית בירד קרן אישור התקבל טרם ,זה דוח למועד נכון .2015

 וחסם לאתגר הנחשב )פלאסמה( בדם מולקולרים ביומרקרים של לאיבחון שיטה בפיתוח ביומרקר עסקה השני בפרויקט

 ביולוגים סמנים של וסרטני סרטני טרום לאיבחון ™Colon-MarCarePlex בדיקה לפתח הפעילות מטרת .גבוה טכנולוגי

 והיענות נמוכה רגישות עם סקר לבדיקת הנחשבת הצואה בדיקת את להחליף נועדו דם בדיקות  .פולשנית לא בבדיקה

.מאוד מוגבלת ציבורית
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 כחומר ובריאים חולים של מפלאסמה )הגן של שעתוק שהוא גנטי מידע( – RNA -ה להפקת שיטה לפתח סיימה ביומרקר

 הרבעון לסוף נכון .השבבים טכנולוגיית עבור מפלאסמה RNA לסימון שיטה פיתחה וכן שונים מרקרים לבדיקת מוצא

 זה פרויקט עם בקשר .נבדקים קבוצות 3 -ב ביומרקרים 16 יסודי באופן החברה ובדקה ביומרקרים 70 -כ החברה מיינה

 של קלינית לדיאגנוסטיקה כלי עבור האמריקאי הפטנטים במשרד פטנט בקשת 2014 ,באפריל 10 ביום ביומרקר הגישה

 .בדם מולקולאריים סמנים זיהוי באמצעות ),פוליפים( סרטניים טרום נגעים או ממאירות אבחון כולל ,הגס המעי סרטן

 שותפים איתור שעיקרה עסקי פיתוח בפעילות מתמקדת ביומרקר 2014 מרץ מחודש החל ,הפטנט להגשת במקביל

 צומצם בהתאם .נוספת קלינית פעילות ללא ,הפטנט הוגש שבגינו המוצר ומסחור פיתוח לקידום ומשקיעים אסטרטגיים

.הקליני האדם כוח

פארם די)6
 במועד היוו אשר "),טרומבוטק" – להלן( מ"בע טרומבוטק של המניות 98,491 רכישת את פארם-די השלימה 2012 יולי בחודש

-די של רגילות מניות 25,009,462 -כ להקצאת בתמורה ,מלא ובדילול בפועל טרומבוטק של המונפק ההון כל את העסקה השלמת

 במסגרת הונפקו המניות ) 20% כ בטרומבוטק שהחזיקה החברה ובכללם( העסקה השלמת ערב טרומבוטק מניות לבעלי פארם

 רכישת הסכם אודות נוספים פרטים .מלא בדילול פארם די של מהונה %-58 כ כאמור העסקה השלמת במועד והיוו פרטית הצעה

.2012 ,ביולי 19  מיום מיידי דיווח ראו טרומבוטק ופעילות טרומבוטק

 שני זה דוח למועד נכון .(CNS) המרכזית העצבים מערכת של במחלות בעיקר לטיפול המיועדות טכנולוגיות מפתחת פארם די

 מיגרנה ,באפילפסיה לטיפול המיועד DP-VPA- ה :הינם מתקדמים פיתוח בשלבי הנמצאים פארם די של העיקריים המוצרים

 .איסכמי מוחי שבץ עם בחוליםtPA- ה בתרופת טיפול של והיעילות הבטיחות את לשפר המיועדTHR-18- וה דיפרסיה-ומאניה

)במאוחד ( מימון ומקורות כספי מצב.ה"במאי פארם די בדוחות לעיין ניתן פארם די של פעילותה אודות נוספים לפרטים.ה

 31 ליום ₪ אלפי 26,016 של לסך בהשוואה ₪, אלפי 22,515 ב הסתכם 2014 במרץ 31 ליום החברה של השוטף רכושה

 ומאידך האם בחברה סחירות בטוחות ומימוש מאוחדות ובחברות בחברה במזומנים משימוש מחד נובע השינוי 2013 במרץ

).כאהר( מאוחדת בחברה הון גיוס

 אלפי 11,988  של לסך בהשוואה ח"ש אלפי 11,523 בכ הסתכמו  2014 במרץ 31 ליום המזומנים ושווי המזומנים יתרות

 בחברה סחירות בטוחות ומימוש מאוחדות ובחברות בחברה במזומנים משימוש מחד נובע השינוי .2013 במרץ 31 -ל ח"ש

).כאהר( מאוחדת בחברה הון גיוס ומאידך האם

 ח"ש אלפי 6,414 ב מסתכם 2014 במרץ 31 ליום האם בחברה הסחירות והבטוחות המזומנים ושווי המזומנים יתרות

 ולהשקעה השוטפת לפעילות במזומנים משימוש נובע הקיטון .2013 במרץ 31 ליום ח"ש אלפי 12,031 של לסך בהשוואה

.בחברות

 8,696 של לסך בהשוואה ,ח"ש אלפי 6,754 של לסך הסתכמה 2014 במרץ 31 ליום ופיקדונות סחירות בבטוחות ההשקעה

 שכירות בבטוחות השקעה ומאידך השוטפת הפעילות לצורך סחירות בטוחות מימוש, מחד נובע הקיטון .2013 במרץ 31 ליום

. הבת חברה של

 אלפי 3,230 של לסך בהשוואה ח"ש אלפי 1,663 - בכ הסתכמו 2014 במרץ 31 ליום למכירה הזמינים הפיננסיים הנכסים

.החברה י"ע המוחזקים הפיננסיים הנכסים של ערך מירידת נובע הקיטון .2013 במרץ 31 ליום ח"ש
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 31 ליום ח"ש אלפי 306 של לסך בהשוואה ח"ש אלפי 522 - בכ הסתכם 2014 במרץ 31 ליום החברה של הקבוע הרכוש

. ₪ אלפי 204 בסך בת חברת של מעבדה משיפוץ בעיקר נובע הגידול . 2014 במרץ

 אלפי 13,506 של לסך בהשוואה ח"ש אלפי 7,828 - בכ מסתכמת 2014 במרץ 31 ליום כלולות בחברות ההשקעה יתרת סך

 ירידה בגין הון ברווח הכרה ומאידך כלולות חברות של אקוויטי הפסדי ממשיכת מחד נובע השינוי .2013 במרץ 31 ל ח"ש

. בסלקיור ההחזקה באחוז

 אלפי 1,926 של לסך בהשוואה ח"ש אלפי 5,042 - בכ מסתכמות  2014 במרץ 31 ליום החברה של השוטפות ההתחייבויות

.החברה של השוטפות בהתחייבויות במושכר שיפורים בגין התחייבות מהכללת בעיקר נובע הגידול .2013 במרץ 31 ל ח"ש

 אלפי 5,460 של סך לעומת ח"ש אלפי 4,661 - בכ מסתכמות  2014 במרץ 31 ליום החברה של שוטפות שאינן ההתחייבויות

 סיכון ריבית של אמדן ומשינוי מדען מתקבולי כתוצאה לשלם בתמלוגים מגידול מחד נובע השינוי .2013 במרץ 31 ל ח"ש

.השוטפות ההתחייבויות במסגרת והכללתה במושכר שיפורים בגין ההתחייבות מגריעת ומאידך ,בת בחברת

 הון לעומת ,ח"ש אלפי 15,642 -בכ מסתכם  2014 במרץ 31 ליום ,החברה של ההוניות הזכויות לבעלי המיוחס ,החברה הון

 קיטון ומאידך ,המיעוט עם מעסקאות הון מקרנות מחד נובע השינוי . 2013 במרץ 31 ליום ח"ש אלפי 29,742 -כ של בסך

.החברה של השוטפים ההפסדים בגין בהון

)במאוחד( הפעילות תוצאות.ו

 לסך הסתכם 2014 במרץ 31 ביום שהסתיים לרבעון ,החברה של ההוניות הזכויות לבעלי המיוחס ,החברה הפסד

 בעיקר נובע הגידול .אשתקד המקבילה בתקופה ח"ש אלפי 1,166 -כ של סך לעומת ,ח"ש אלפי 2,371 -כ של

 בהוצאות קיטון ומאידך אשתקד מקבילה בתקופה מוחזקת בחברה השקעה מעסקת כתוצאה הון ברווח מהכרה

.הדיווח בתקופת הכלולות החברות של ,נטו, פ"מו

 בדומה ח"ש אלפי 1,141 -כ של לסך 2014 במרץ 31 ביום שהסתיים ברבעון הסתכמו והכלליות ההנהלה הוצאות

 .אשתקד המקבילה בתקופה ח"ש אלפי 1,125 של לסך

 ₪ אלפי 521 -כ של בסך 2014 במרץ 31 ביום שהסתיים ברבעון אחרות הוצאות רשמה החברה - אחרות הוצאות

.בסלקיור השליטה בעלת שהעמידה הלוואות מהחזר כתוצאה הון מהפסד בעיקר שנבעו

  פ"מו הוצאות

 פ"המו הוצאות לעומת ,2014 במרץ 31 ביום שהסתיים ברבעון המוחזקות בחברות שהתהוו פ"המו הוצאות פירוט להלן

 .אשתקד המקבילה בתקופה

31 
 במרץ
2013

31 
 במרץ
2014

ח"ש אלפי ח"ש אלפי

מאוחדות חברות
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407 14 אנלייבקס

838 436 כאהר

1,245 450  בחברות כ"סה
מאוחדות

כלולות חברות

4,053 2,422 סלקיור

294 )327(  פרוטאב

449 59 ביומרקר

4,796 2,154  בחברות כ"סה
כלולות

6,041 2,604  הוצאות כ"סה
פ"מו

 ,בנוסף .החברות של השוטפת פ"המו פעילות למימון ,בעיקרן ,משמשות המוחזקות בחברות החברה השקעות

 משרד מלשכת תמיכה כספי ובפרט ,נוספים כספים לגייס מנת על המוחזקות לחברות מסייעות אלה השקעות

 בחברות החברה החזקות את מדלל אינו הראשי מהמדען זה חיצוני מימון ,כי יצוין .ת"התמ במשרד הראשי המדען

.שלהן פ"המו הוצאות מכל 60% של היקף עד להגיע ויכול הפורטפוליו

)במאוחד( הנזילות מצב.ז

 ח"ש אלפי 1,951 של לסך השוטפת לפעילות ששימשו המזומנים הסתכמו 2014 במרץ 31 ביום שהסתיים ברבעון

 בחברות פ"המו בהוצאות מקיטון בעיקר נובע הקיטון .אשתקד המקביל ברבעון ח"ש אלפי 2,872 של סך לעומת

 .הבנות

 אלפי 19-כ של לסך הסתכם  2014 במרץ 31 ביום שהסתיים ברבעון השקעה לפעילות ששימש המזומנים תזרים

 נובע הקיטון .אשתקד המקביל ברבעון ₪ אלפי 403 של בסך השקעה מפעילות שנבע מזומנים תזרים לעומת ,ח"ש

 .אשתקד המקביל הרבעון לעומת הנוכחי ברבעון סחירות בטוחות של יותר נמוכים סכומים ממימוש

 ונבעו ₪ אלפי 646 -כ של לסך הסתכמו 2014 במרץ 31 ביום שהסתיים ברבעון מימון מפעילות שנבעו המזומנים

.מדען מענקי מקבלת כן גם שנבע אשתקד המקביל ברבעון ₪ אלפי 49 של סך לעומת  .מדען מענקי מקבלת בעיקר

ניהולם ודרכי שוק לסיכוני וחשיפה כלכליות חשיפות.ח

 :הם החברה של בפעילותה הגלומים הפוטנציאליים הסיכונים ,הדוח למועד

 4 סדרה( האופציה שכתבי לכך להביא שיכול דבר( בבורסה החברה של המניות במחיר שינויים :שוק סיכוני.1

 .פארם ודי ביוליין של המניה במחיר שינוי );ימומשו לא )6 וסדרה
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 מקורות .כספיים מקורות לגייס החברה יכולת על מהותי באופן משפיעה הכלכלית ההאטה :כלכליות חשיפות.2

 ללא .והפיתוח המחקר בהליכי להתקדם כדי הפורטפוליו לחברות הנדרשת התשומה הם נאותים כספיים

 פ"מו ביצוע לצורך להן הנדרשות התשומות את לרכוש הפורטפוליו חברות יוכלו לא נאותים כספיים מקורות

.אפיקים במספר הון לגיוס פועלת החברה .אדם בבני הקליניים הניסויים לשלב וכניסה היערכות ולצורך

 תקבע ,כאמור שוק סיכוני זיהוי עם .פעילותה במהלך חשופה היא אליהם נוספים שוק סיכוני זיהתה טרם החברה מכך לבד

 .כפיר תמר 'הגב ,החברה לית"מנכ הינה שוק סיכוני לניהול בחברה האחראי .אלו סיכונים לניהול הוראות החברה

ופיננסית חשבונאית מומחיות בעלי דירקטורים.ט

 ,החברות לחוק )12)(א(92 סעיף להוראות בהתאם ,קבע החברה דירקטוריון ,בחברה והפיננסית החשבונאית המורכבות לאור

 דירקטורים ,היינו - ופיננסית חשבונאית מומחיות בעלי דירקטורים שני לפחות יכהנו החברה בדירקטוריון כי ,1999-ט"התשנ

 עסקיים בנושאים והבנה גבוהה מיומנות בעלי הינם ,וכישוריהם ניסיונם ,השכלתם ובשל ,בחברה נוסף תפקיד ממלאים שאינם

 הצגתם לאופן בקשר דיון ולעורר הכספיים חות"הדו את לעומקם להבין להם המאפשר באופן ,כספיים חות"ודו חשבונאיים -

 .הכספיים הנתונים של

 בדבר או ופיננסית חשבונאית מומחיות בדבר שנקבעו בקריטריונים עומדים בחברה המכהנים הדירקטורים כל ,הדוח למועד

.חברות בניהול ניסיונם ומכוח השכלתם בשל וזאת ,מקצועית כשירות

תלויים בלתי דירקטורים על דיווח.י

 שיעור בדבר 1999-ט"התשנ ,החברות לחוק )ה(219 בסעיף הקבועה ההוראה את בתקנונה אימצה טרם החברה

 .תלויים הבלתי הדירקטורים

 ומר ,קולס ירון ומר ספיר מיכל 'גב – צים"הדח שני( תלויים בלתי דירקטורים שלושה מכהנים בחברה הדוח למועד

)בירגר דורון

התאגיד של הכספיים הדוחות אישור תהליך בדבר פרטים.יא

.כפיר תמר 'גב – החברה לית"ומנכ הופשטיין רפי ר"ד – הדירקטוריון ר"יו :הינם העל בקרת על המופקדים בתאגיד האורגנים

 המבקר החשבון רואה סקירת לאחר .בחברה הכספים ואנשי הכספים ל"סמנכ בסיוע החברה ל"מנכ ידי על נערכים הכספיים הדוחות

 ירון מר – החברה של מאזן כועדת המכהנים הדירקטורים של מוקדם לעיון הדוחות טיוטת עוברת ,החברה דירקטוריון י"ע אישורם וטרם

 הערותיהם את ומעבירים הדוחות את בוחנים אשר )תלוי בלתי דירקטור( בירגר דורון ומר )צית"דח( ספיר מיכל 'גב ),צ"דח( ר"יו ,קולס

 ותנאים הוראות( החברות תקנות להוראות בהתאם הדירקטוריון לישיבת שנקבע המועד לפני ימים מספר לדירקטוריון והמלצותיהם

   ").אישור הליך תקנות" – להלן( 2010-ע"התש ),הכספיים הדוחות אישור הליך לעניין

 דוחות ולהבין לקרוא יכולת בעלי הם וממילא ,ופיננסית חשבונאית מומחיות כבעלי החברה דירקטוריון ידי על נקבעו המאזן ועדת חברי כל

.אישור הליך לתקנות )1(1 בסעיף כאמור הצהרה מסרו הועדה חברי כל .כספיים
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 לתקנות בהתאם  "מאוד מהותיות" אינן אשר ,שווי הערכות בשתי ,היתר בין ,שימוש החברה עשתה הכספיים הדוחות הכנת לצורך

 בחברה ערך ירידת בחינת לצורך היו אלו שווי הערכות .הכספיים לדוחות מצורפות אינן הן ולפיכך ),ומיידים תקופתיים דוחות( ערך ניירות

 .בנות חברות הראשי למדען תמלוגים לתשלום התחייבות חישוב ולצורך  בת

המאזן בועדת האישור הליך.יב

 הדיון במסגרת  20.5.2014 מיום המשך ובישיבת 12.5.2014 ביום שהתקיימה המאזן ועדת בישיבת נדונו החברה של הכספיים הדוחות

 ויועצים הכספים ל"סמנכ החברה ל"מנכ ,החברה של המבקר החשבון רואה השתתף בישיבה כן כמו .המאזן ועדת חברי כל השתתפו

 הערכות עם בקשר עקרוני דיון נערך ,בחברה הגילוי ועל הכספי הדיווח על הפנימית הבקרה אפקטיביות נדונה בישיבה .נוספים מוזמנים

 אישור הליך בעניין לדירקטוריון המלצות וגובשו החשבונאי והטיפול והמדיניות הגילוי ונאותות שלמות ,החברה עושה בהם ואומדנים

.הכספיים הדוחות

לדירקטוריון המלצתה גיבוש לצורך המאזן ועדת ידי על שננקטו התהליכים פירוט.יג

 עזר גיליונות ]ב[ ;הדירקטוריון דוח וטיוטת החברה של הרבעוניים הכספיים הדוחות טיוטת ]א[ :הועדה לבחינת נשלחו לישיבה עובר

.פארם די מניות סחירות אי שווי הערכת ]ג[ .הכספיים הדוחות הכנת לצורך ששימשו

 הבקרה הליכי ,הכספיים הדוחות עם בקשר שנעשו ואומדנים הערכות הועדה חברי ידי על ונבחנו הנוכחים בפני הוצגו הישיבה במסגרת

 החשבונאי והטיפול החשבונאית המדיניות ,הכספיים הדוחות ונאותות שלמות ,סיכונים ניהול מדיניות ,הכספי בדיווח הקשורות הפנימית

.החברה של הכספיים הדוחות ונתוני ,מהותיים בעניינים שיושם

 של והתפעולי הכספי למצב הנוגע מידע לרבות ,הכספיים בדוחות הנכללים לנתונים הנלווה המידע נסקר המאזן ועדת חברי בפני

.החברה

 נאותה חשבונאית מדיניות יישמה החברה כי למסקנה המאזן ועדת חברי הגיעו ,החברה של המבקרים החשבון רואי עם היוועצות לאחר

.נאותים והערכות באומדנים והשתמשה

 קודם ימים שלושה בחברה הדירקטורים של לעיונם הועברו ואלו ,החברה של הכספיים הדוחות אישור בדבר המלצות גיבשה הועדה

.החברה דירקטוריון להערכת סביר זמן פרק שהינו ,הדירקטוריון לישיבת

  20.05.2014 מיום החברה של הדירקטוריון בישיבת ואושרו נדונו החברה של הכספיים הדוחות

 עיקרי לגבי החברה ל"מנכ ידי על וניתוח סקירה בוצעה וכן המאזן ועדת המלצות הדירקטוריון חברי בפני הובאו הדירקטוריון בישיבת

 .הדוח לתקופת מרכזיות עסקאות פורטו כן '.וכו המזומנים תזרים ,הכספי המצב ,הפעילות תוצאות עם בקשר לרבות ,הכספיים הדוחות

.המאזן ועדת חברי כל וכן החברה של המבקרים החשבון רואי השתתפו הדירקטוריון בישיבת

בחברה בכירה משרה נושאי תגמול בדבר ופרטים משרה נושאי.יד
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 ).בה השליטה בעלת( הדסית ידי על לחברה מוענקים הניהול שירותי שאר .2013 אפריל מחודש לעובדים שכר לשלם החלה החברה

 .השנתי בדוח התאגיד עסקי פרק ראו - הדסית לבין החברה בין שנחתם הניהול הסכם על לפרטים

.17.09.2013 ביום כללית באסיפה אושרה ,הדירקטוריון י"ע ואושרה התגמול ועדת ידי על שהוכנה כפי התגמול מדיניות

 ידי על אושרה ל"המנכ של וההעסקה הכהונה תנאי .החברה ל"מנכ לתפקיד כפיר תמר 'הגב נכנסה 1.1.14 ביום

 הכללית האספה בזימון תוארו ל"המנכ של והעסקה כהונה תנאי פרטי .22.1.14 מיום באספתה הכללית האספה

 .2014 באפריל 8 מיום מיידי דיווח ראה ,ל"למנכ אופציות הקצאת אודות לפרטים __. מיום

 של  בחוזה עדכון החברה דירקטוריון אישר 17.03.2014 ביום ולאחריה ,התגמול ועדת אישרה 12.03.2014 ביום

 והארכת בחודש ₪ 26,000 ל הבסיס שכר העלאת  שעיקרו ,כהן שמחיוף ליאת 'הגב בחברה הכספים ל"סמנכ

 .יום 60-ל המוקדמת ההודעה תקופת

 אופציות  700,000 הקצאת החברה דירקטוריון אישר 20.5.14 ביום ולאחריה ,התגמול ועדת אישרה 19.5.14 ביום

 ,הכללית האספה של אישור גם טעונה ההקצאה .הופשטיין רפי ר"לד אופציות  400,000 והקצאת ארליך יגאל למר

 .הקרובים בימים תזומן אשר

תרומות מדיניות.יה

 לתרום רשאית החברה כי ,נקבע החברה בתקנון ,זאת עם יחד .תרומות מדיניות אימצה טרם החברה הדוח למועד

.ראויות למטרות סבירים כסף סכומי

פנימי מבקר.יו

 חות"דו( ערך ניירות לתקנות )11)(ב(10 בתקנה המפורטים בנושאים מהותיים שינויים חלו לא הדוח תקופת במהלך

 תהליכי בנושא הפנימי המבקר של וחשבון דין הוגש הדוח תקופת במהלך .1970-ל"התש ),ומיידיים תקופתיים

 במרץ 12 ביום ביקורת בועדת נדון ,משרה נושאי של כהונה ותנאי ומינוי ושליטה עניין בעלי עם עסקאות אישור

 .2013 במרץ 17 ביום ובדירקטוריון  2013

בחברה חתימה מורשה.יז

 ערך ניירות ותקנות ערך ניירות חוק פי על זה מונח כהגדרת עצמאיים חתימה מורשי בחברה אין ,הדוח למועד נכון

.1970-ל"התש ),ומיידיים תקופתיים דוחות(

:ניהולם ודרכי שוק לסיכוני חשיפה בדבר דיווח.יח

.A בדרוג ישראליים בנקאיים בתאגידים מופקדים החברה של המזומנים ושווי המזומנים יתרות
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.כספית בטא מסוג נזיל בפיקדון שלה הנזילות היתרות את החברה משקיעה ,החברה למדיניות בהתאם

.הדירקטוריון ר"יו ,הופשטיין רפי ר"וד החברה ל"מנכ ,כפיר תמר 'גב הינם בחברה השוק סיכוני לניהול האחראים

:פיננסיים והתחיבויות נכסים יתרת של הצמדה מאזן.יט

 ):ח"ש אלפי( 2014 במרץ 31 ליום כספיות יתרות של ההצמדה תנאי להלן

הכל סך  ח"במט
 או

 בהצמדה
אליו

 ח"בש
צמוד

 לא ח"בש
צמוד

ם י ס כ נ

11,523  7,275 - 4,248 מזומנים ושווי מזומנים

6,754 2,092 - 4,662 ופיקדונות סחירות בבטוחות השקעה

1,851 - 1,132 719  חובה ויתרות חייבים

1,663 - - 1,663 למכירה זמינים פיננסיים נכסים

: שוטפים שאינם נכסים

445 445 - - משועבד מזומן

22,236 9,812 1,132 11,292 נכסים כ"סה

התחייבויות

1,244 - - 1,244 שירותים ונותני ספקים

3,166 - 2,782 384 זכות ויתרות זכאים

    59 59 - - למשקיעים אופציה

    151 - - 151 ממשקיעים הלוואות

: שוטפות שאינן התחייבויות

4,630 4,630 - - לתמלוגים התחייבות

9,250 4,689 2,782 1,779 התחייבויות כ"סה

12,986 5,123 )1,650( 9,513  פיננסיים התחייבויות על נכסים עודף
)נכסים על התחייבויות(
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 ):ח"ש אלפי( 2013 במרץ 31 ליום כספיות יתרות של ההצמדה תנאי להלן

הכל סך  או ח"במט
 בהצמדה

אליו

צמוד ח"בש  לא ח"בש
צמוד

ם י ס כ נ

: שוטפים נכסים
11,988 6,212 - 5,776 מזומנים ושווי מזומנים
8,696 - 1,409 7,287 סחירות בבטוחות השקעה
2,025 - 202 1,823  חובה ויתרות חייבים
3,230 - - 3,230 למכירה זמינים פיננסים נכסים

: שוטפים שאינם נכסים
424 424 - - משועבד מזומן

1,003 - 1,003 - לקבל שכירות דמי
27,366 6,636 2,614 18,116 נכסים כ"סה

התחייבויות

: שוטפות התחייבויות

985 155 - 830 שירותים ונותני ספקים
671 - 496 175 זכות ויתרות זכאים

 הלוואות

: שוטפות שאינן התחייבויות
2,955 2,955 - - לשלם תמלוגים
2,464 - 2,464 -  לשלם הוצאות
7,075 3,110 2,960 1,005 התחייבויות כ"סה

20,291 3,526 )346( 17,111  /פיננסיים התחייבויות על נכסים עודף
)נכסים על התחייבות(

קריטיים חשבונאיים אומדנים  .כ

31.12.13 ליום החברה של הכספיים לדוחות 3 ביאור ראו החברה של הקריטיים החשבונאיים לאומדנים

2014 במאי 20  :תאריך

כפיר תמר               .1

ל"מנכ                  .2

3. הופשטיין רפי ר"ד         .4

הדירקטוריון ר"יו          .5
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של המניות לבעלי המבקר החשבון רואה של סקירה דוח
מ"בע החזקות ביו הדסית - אל בי 'אייץ

מבוא

 "),הקבוצה" - להלן( בנות וחברות ")החברה(" מ"בע החזקות ביו הדסית - אל בי 'אייץ של המצורף הכספי המידע את סקרנו
 ,הכולל ההפסד על המאוחד התמציתי ח"הדו ואת 2014 במרץ 31 ליום הכספי המצב על המאוחד התמציתי ח"הדו את הכולל

 לעריכה אחראים וההנהלה הדירקטוריון .תאריך באותו שנסתיימה חודשים שלושה של לתקופה המזומנים ותזרימי בהון השינויים
 הם וכן ",ביניים לתקופות כספי דיווח" IAS 34 בינלאומי חשבונאות לתקן בהתאם זו ביניים לתקופת כספי מידע של ולהצגה

 .1970-ל"התש ),ומיידיים תקופתיים דוחות( ערך ניירות תקנות של 'ד פרק לפי זו ביניים לתקופת כספי מידע לעריכת אחראים
.סקירתנו על בהתבסס זו ביניים לתקופת כספי מידע על מסקנה להביע היא אחריותנו

הסקירה היקף

 על הנערכת ביניים לתקופות כספי מידע של סקירה" בישראל חשבון רואי לשכת של 1 סקירה לתקן בהתאם סקירתנו את ערכנו
 האחראים אנשים עם בעיקר ,מבירורים מורכבת ביניים לתקופות כספי מידע של סקירה ".הישות של המבקר החשבון רואה ידי

 מאשר ניכרת במידה בהיקפה מצומצמת הינה סקירה .ואחרים אנליטיים סקירה נהלי ומיישום ,והחשבונאיים הכספיים לעניינים
 העניינים לכל שניוודע ביטחון להשיג לנו מאפשרת אינה ולפיכך בישראל מקובלים ביקורת לתקני בהתאם הנערכת ביקורת

.ביקורת של דעת חוות מחווים אנו אין ,לכך בהתאם .בביקורת מזוהים להיות יכולים שהיו המשמעותיים

מסקנה

 הכספי שהמידע לסבור לנו הגורם דבר ליבנו לתשומת בא לא ,אחרים חשבון רואי של הסקירה דוחות ועל סקירתנו על בהתבסס
.IAS 34 בינלאומי חשבונאות לתקן בהתאם ,המהותיות הבחינות מכל ,ערוך אינו ל"הנ

 דבר ליבנו לתשומת בא לא ,אחרים חשבון רואי של הסקירה דוחות ועל סקירתנו על בהתבסס ,הקודמת בפסקה לאמור בנוסף
 ניירות תקנות של 'ד פרק לפי הגילוי הוראות אחר ,המהותיות הבחינות מכל ,ממלא אינו ל"הנ הכספי שהמידע לסבור לנו הגורם

.1970-ל"התש ),ומיידיים תקופתיים דוחות( ערך

 החברה הנהלת הערכת פי על .הכספיים לדוחות א.1 בביאור לאמור הלב תשומת את מפנים אנו ,ל"הנ מסקנתנו את לסייג מבלי
 השקעות לבצע יכולת ללא אולם ,2015 ספטמבר חודש עד לפחות יתאפשר פעילותה המשך ,שלה המזומנים תזרים תחזית את

 בחברות ההשקעה המשך .המוחזקות בחברות החזקותיה לדילול להביא עלול אשר דבר ,המוחזקות בחברות נוספות משמעותיות
 .נוסף מימון תגייס שהחברה בכך מותנה המוחזקות

 שיחות על בהתבסס ,ומעריכים ,וחדשים קיימים ממשקיעים נוסף מימון לגייס מנת על פועלים החברה והנהלת דירקטוריון
 עתידיים תשלומים לדחיית החברה פועלת בנוסף .כאמור מימון לגייס החברה ביכולת כי ,פוטנציאליים משקיעים עם שהתקיימו

.שברשותה נזילות השקעות לממש ,הצורך במקרה וביכולתה ,2015 ספטמבר לחודש מעבר

'ושות זהר אלמגור בריטמן
חשבון רואי

2014 ,במאי 20
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מ"בע החזקות ביו הדסית - אל בי 'אייץ
הכספי המצב על מאוחדים תמציתיים דוחות

מחדש סווג (*)

2014 במאי 20
כהן שמחיוף ליאת כפיר תמר הופשטיין רפי ר"ד אישור תאריך

כספים ל"סמנכ ל"מנכ הדירקטוריון ר"יו הכספיים הדוחות

.מהם נפרד בלתי חלק מהווים מאוחדים תמציתיים כספיים לדוחות הביאורים

 31 ליום
בדצמבר במרץ 31 ליום

3 1 0 2 3 1 0 2 4 1 0 2
ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי

מבוקר מבוקר בלתי
שוטפים נכסים

 12,797  11,988  11,523 מזומנים ושווי מזומנים
 6,749  8,696  6,754  ופיקדונות סחירות בטוחות
 2,295  2,102  2,130 חובה ויתרות חייבים
 440 (*)  -  445 משועבד מזומן
 1,564  3,230  1,663 למכירה זמינים פיננסיים נכסים
 23,845  26,016  22,515

שוטפים שאינם נכסים
-(*)  424  - משועבד מזומן

 22  -  22 ארוך לזמן מראש הוצאות
 9,046  13,506  7,828 כלולות בחברות השקעה
 -  1,003  -  לקבל שכירות דמי
 546  306  522 נטו ,קבוע רכוש
 1,299  1,485  1,238  נטו ,מוחשיים בלתי נכסים
 10,913  16,724  9,610

 34,758  42,740  32,125 נכסים הכל סך

 70  -  59
שוטפות התחייבויות

למשקיעים אופציות
 1,701  985  1,244 שירותים ונותני ספקים
 3,791  941  3,588 זכות ויתרות זכאים
 -  -  151 מאוחדת בחברה ממשקיעים הלוואות
 5,562  1,926  5,042

שוטפות שאינן התחייבויות
 31  41  31 לעובדים הטבות בגין התחייבויות
 4,278  2,955  4,630 לשלם תמלוגים
 -  2,464  - לשלם הוצאות
 4,309  5,460  4,661

הון
 1,265  1,265  1,265 מניות הון
 112,979  112,979  112,979 מניות על פרמיה
 2,065  2,065  2,065 אופציה כתבי
 754  754  754 שליטה בעל עם מפעולות הון קרן
 1,962  1,935  1,908 מניות מבוסס תשלום עסקאות בגין הון קרן

118  240  36 למכירה זמינים פיננסיים נכסים בגין הון קרן
119,143  119,238  119,007

)101,217( )89,496( )103,365( הפסד יתרת
 17,926  29,742  15,642 האם החברה של לבעלים המיוחס הון
 6,961  5,612  6,780 שליטה מקנות שאינן זכויות
 24,887  35,354  22,422 הון הכל סך

 34,758  42,740  32,125 והון התחייבויות הכל סך
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מ"בע החזקות ביו הדסית - אל בי 'אייץ
הכולל ההפסד על מאוחדים תמציתיים דוחות

 לשנה
 שהסתיימה

 31 ביום
בדצמבר

 שלושה של לתקופה
שהסתיימה חודשים
במרץ 31 ביום

3 1 0 2 3 1 0 2 4 1 0 2
ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי

מבוקר מבוקר בלתי

)7,945( )1,245( )450( נטו ,ופיתוח מחקר הוצאות
)5,103( )1,125( )1,141(  וכלליות הנהלה הוצאות
 2,824   3,474  )521( נטו ,אחרות )הוצאות( הכנסות

)10,224( 1,104  )2,112( רגילות מפעולות )הפסד( רווח

 267 587  654 מימון הכנסות
)1,637( )312( )196( מימון הוצאות

)1,370( 275  458 נטו ,מימון )הוצאות( הכנסות

)11,594( 1,379  )1,654( מימון לאחר )הפסד( רווח
)7,878( )2,545(  )717( מוחזקות חברות בהפסדי החברה חלק

)19,472( )1,166( )2,371( לתקופה הפסד

אחר כולל הפסד
364 487  )82( למכירה זמינים פיננסיים נכסים הוגן שווי מהתאמת )הפסד( רווח

)19,108( )679( )2,453( לתקופה כולל הפסד הכל סך

:ל מיוחס לתקופה הפסד
)15,190( )593( )2,148( האם החברה של בעלים
)4,282( )573( )223( שליטה מקנות שאינן זכויות

)19,472( )1,166( )2,371(

:ל מיוחס לתקופה כולל הפסד
)14,826( )106( )2,230( האם החברה של בעלים
)4,282( )573( )223( שליטה מקנות שאינן זכויות

)19,108( )679( )2,453(

.נ.ע ח"ש 0.01 בת אחת רגילה למניה הפסד

)0.12( )0.005( )0.02( )ח"בש( למניה ומדולל בסיסי הפסד

 126,524  126,524  126,524 )באלפים( ל"הנ בחישוב ששימשו המניות כמות

.מהם נפרד בלתי חלק מהווים מאוחדים תמציתיים כספיים לדוחות הביאורים
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מ"בע החזקות ביו הדסית - אל בי 'אייץ
בהון השינויים על מאוחדים תמציתיים דוחות

הון הכל סך

 זכויות
 שאינן
 מקנות
שליטה

 הכל סך
 מיוחס
 של לבעלים

 החברה
האם הפסד יתרת

 בגין הון קרן
 נכסים

 פיננסיים
 זמינים
למכירה

 בגין הון קרן
 עסקאות
 תשלום
 מבוסס
מניות

 הון קרן
 מפעולות

 בעל עם
שליטה

 כתבי
אופציה

 על פרמיה
מניות מניות הון

ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי

 ביום שהסתיימה חודשים שלושה של לתקופה
)מבוקר בלתי( 2014 במרץ 31

24,887 6,961 17,926 )101,217( 118 1,962 754 2,065  112,979  1,265 2014 בינואר 1 ליום יתרה

 )82(  -  )82(  - )82(  -  -  -  -  -
זמינים פיננסיים נכסים הוגן שווי התאמת
למכירה

 42  42  -  -  -  -  -  -  -  - מאוחדות בחברות מניות מבוסס תשלום
 )54(  -  )54(  -  -  )54(  -  -  -  - מניות מבוסס תשלום
)2,371( )223(  )2,148( )2,148(  -  -  -  -  -  - לתקופה הפסד
 22,422  6,780  15,642 )103,365(  36  1,908  754  2,065  112,979  1,265 2014 במרץ 31 ליום יתרה

 ביום שהסתיימה חודשים שלושה של לתקופה
)מבוקר בלתי( 2013 במרץ 31

 35,862  6,022  29,840 )88,903(  )246(  1,926  754  2,065  112,979  1,265 2013 בינואר 1 ליום יתרה

487  - 487  - 487  -  -  -  -  -
זמינים פיננסיים נכסים הוגן שווי התאמת
למכירה

 163  163  -  -  -  -  -  -  -  - מאוחדות בחברות מניות מבוסס תשלום
 9  -  9  -  -  9  -  -  -  - מניות מבוסס תשלום
)1,166( )573( )593( )593(  -  -  -  -  -  - לתקופה הפסד
 35,354  5,612  29,742 )89,496(  240  1,935  754  2,065  112,979  1,265 2013 במרץ 31 ליום יתרה

.מהם נפרד בלתי חלק מהווים מאוחדים תמציתיים כספיים לדוחות הביאורים



5

מ"בע החזקות ביו הדסית - אל בי 'אייץ
בהון השינויים על מאוחדים תמציתיים דוחות

הון הכל סך

 זכויות
 שאינן
 מקנות
שליטה

 הכל סך
 מיוחס
 של לבעלים

 החברה
האם הפסד יתרת

 בגין הון קרן
 נכסים

 פיננסיים
 זמינים
למכירה

 בגין הון קרן
 עסקאות
 תשלום
 מבוסס
מניות

 הון קרן
 מפעולות

 בעל עם
שליטה

 כתבי
אופציה

 על פרמיה
מניות מניות הון

ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי

 2013 בדצמבר 31 ביום שהסתיימה לשנה
)מבוקר(

35,862 6,022  29,840 )88,903( )246( 1,926 754 2,065 112,979  1,265 2013 בינואר 1 ליום יתרה

364  - 364  - 364  -  -  -  -  -
זמינים פיננסיים נכסים הוגן שווי התאמת
למכירה

7,557 4,681 2,876  2,876  -  -  -  -  -  - המיעוט עם עסקה -מאוחדת בחברה השקעה
540 540  -  -  -  -  -  -  -  - מאוחדות בחברות מניות מבוסס תשלום

36  - 36  -  - 36  -  -  -  - מניות מבוסס תשלום
)19,472( )4,282( )15,190( )15,190(  -  -  -  -  -  - לשנה הפסד
 24,887  6,961  17,926 )101,217( 118 1,962 754 2,065 112,979  1,265 2013 בדצמבר 31 ליום יתרה

.מהם נפרד בלתי חלק מהווים מאוחדים תמציתיים כספיים לדוחות הביאורים
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מ"בע החזקות ביו הדסית - אל בי 'אייץ
המזומנים תזרימי על מאוחדים תמציתיים דוחות

 לשנה
 שהסתיימה

 31 ביום
בדצמבר

 שלושה של לתקופה
שהסתיימה חודשים
במרץ 31 ביום

3 1 0 2 3 1 0 2 4 1 0 2
ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי

מבוקר מבוקר בלתי

שוטפת לפעילות מזומנים תזרימי
)19,472( )1,166( )2,371( לתקופה הפסד
 7,861  )1,706( 420 ')א נספח( שוטפת לפעילות המזומנים תזרימי להצגת הדרושות התאמות
)11,611( )2,872( )1,951( שוטפת לפעילות ששימשו ,נטו מזומנים

השקעה )לפעילות( מפעילות מזומנים תזרימי
 255  152  2  ריבית תקבולי
 )5,170(  )2,845( )2,092( ובפיקדונות סחירות בבטוחות השקעה
 7,360  3,096  2,100 סחירות בטוחות מימוש
)367(   -  )29( קבוע רכוש רכישת
 2,078  403  )19( השקעה )לפעילות ששימשו( מפעילות שנבעו ,נטו מזומנים

מימון )לפעילות( מפעילות מזומנים תזרימי
 -  -  151 ממשקיעים הלוואות קבלת
 )34( )12(  )3( לבנקים ועמלות ריבית תשלומי
 757  61  498 הראשי מהמדען הלוואות
 84   -   - למשקיעים אופציה כתבי

7,557  -  - מאוחדת בחברה המיעוט של השקעה
 8,364  49 646 מימון מפעילות שנבעו ,נטו מזומנים

)585( )143( 50 מזומנים ושווי מזומנים יתרת על חליפין בשער השינויים השפעת

 )1,754( )2,563( )1,274( מזומנים ושווי במזומנים קיטון

 14,551  14,551 12,797 התקופה לתחילת מזומנים ושווי מזומנים יתרת

 12,797  11,988 11,523 התקופה לתום מזומנים ושווי מזומנים יתרת

.מהם נפרד בלתי חלק מהווים מאוחדים תמציתיים כספיים לדוחות הביאורים
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מ"בע החזקות ביו הדסית - אל בי 'אייץ
המזומנים תזרימי על מאוחדים תמציתיים דוחות

 לשנה
 שהסתיימה

 31 ביום
בדצמבר

 שלושה של לתקופה
שהסתיימה חודשים
במרץ 31 ביום

3 1 0 2 3 1 0 2 4 1 0 2
ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי

מבוקר מבוקר בלתי

שוטפת לפעילות המזומנים תזרימי את להציג כדי הדרושות התאמות - 'א נספח

:מזומנים בתזרימי כרוכות שאינן והוצאות הכנסות
 7,878  2,545  717 מוחזקות חברות של בהפסדים חלק
)4,441(  )3,529(  521 מוחזקות מחברות הון )רווח( הפסד
 412  98  115 והפחתות פחת
 1,637  312  196 מימון הוצאות
)267( )587(  )654( מימון הכנסות
 36  9  )54( מניות מבוסס תשלום
)10(  -   - לעובדים הטבות בגין בהתחייבות קיטון
 540  163  42 מאוחדות בחברות מניות מבוסס תשלום
 1,617  54  - למכירה זמין פיננסי נכס ערך מירידת הפסד

:והתחייבויות נכסים בסעיפי שינויים
)359( )676( 210 חובה ויתרות בחייבים )גידול( קיטון
 2,562  )288( )215( אחרות והתחייבויות זכות יתרות ,בזכאים )קיטון( גידול
)2,774( )111(  - לשלם בהוצאות קיטון
 -  )13(  - נדחות בהכנסות קיטון

1,030 317 )458( שירותים ונותני בספקים )קיטון( גידול

7,861  )1,706( 420

.מהם נפרד בלתי חלק מהווים המאוחדים התמציתיים הכספיים לדוחות הביאורים
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כללי-1 ביאור

 הדסית ידי על ,2005 בספטמבר 19 ביום נוסדה "),החברה" - להלן( מ"בע החזקות ביו הדסית - אל בי ’אייץ.א
.בירושלים ממוקם החברה של הראשי משרדה ").הדסית" - להלן( מ"בע ופיתוח רפואי מחקר שרותי

.רפואי והביו הרפואי בתחום ופיתוח במחקר עוסקת מוחזקות חברות באמצעות ,החברה

 2006 ינואר בחודש הדסית העבירה בעקבותיו ,החברה לבין הדסית בין הסכם נחתם 2005 ספטמבר בחודש
 טכנולוגי-והביו הרפואי והפיתוח המחקר בתחום הפועלות ידע עתירות חברות במספר החזקותיה את לחברה

 הצעת באמצעות מהציבור כספים תגייס שהחברה מנת על נעשתה ההחזקות העברת ").פ"המו חברות" - להלן(
").הבורסה" - להלן( אביב בתל ערך לניירות בבורסה למסחר ורישומן לציבור שלה הערך ניירות

").הדסה" - להלן( הדסה מדיצינית הסתדרות של מלאה ובשליטה בבעלות חברה הנה הדסית

 ספר בתי ",הצופים הר הדסה"ו "כרם עין הדסה" ,ירושלים בעיר חולים בתי שני הכולל רפואי מוסד הוא הדסה
.מחקר ומרכזי הרפואה למקצועות

 ומועברים ")החוקרים" - להלן( הדסה רופאי ידי על נעשים ופיתוחים גילויים .הדסה של היישום חברת הנה הדסית
.המדעיים הגילויים ולמסחור משאבים לגיוס ולפעול הרוחני הקניין את לשמר הוא שתפקידה הדסית של לטיפולה

 ניתן שלהן מוחזקות חברות הקמת באמצעות ,הדסית ידי על נעשה משאבים וגיוס המדעיים הרעיונות מסחור
 ידי על הוקמו זו בדרך .בהדסה שפותחו המדעיים הגילויים למסחור פועלות ואשר הרוחני בקניין שימוש רישיון

.פ"המו חברות הדסית

.אופציה וכתבי מניות בבורסה לראשונה החברה הנפיקה ,2006 ינואר בחודש

  2,230 בסך הפסד ,ח"ש אלפי 103,365 בסך נצבר הפסד )הנפרדים בדוחותיה( לחברה 2014 במרץ 31 ליום
 1,951( ח"ש אלפי 945 בסך שוטפת מפעילות שלילי מזומנים ותזרים )במאוחד ח"ש אלפי 2,453( ח"ש אלפי
 חוזר הון לחברה המאזן ליום ,כן כמו .תאריך באותו שהסתיימה חודשים שלושה של לתקופה )במאוחד ח"ש אלפי
 תזרים תחזית את החברה הנהלת הערכת פי על אשר )במאוחד ח"ש אלפי 17,473( ח"ש אלפי 6,993 בסך חיובי

 השקעות לבצע יכולת ללא אולם ,2015 ספטמבר חודש עד לפחות פעילותה המשך את יאפשר ,שלה המזומנים
 המשך .המוחזקות בחברות החזקותיה לדילול להביא עלול אשר דבר ,המוחזקות בחברות נוספות משמעותיות

 .נוסף מימון תגייס שהחברה בכך מותנה המוחזקות בחברות ההשקעה

 על בהתבסס ,ומעריכים ,וחדשים קיימים ממשקיעים נוסף מימון לגייס מנת על פועלים החברה והנהלת דירקטוריון
 החברה פועלת בנוסף .כאמור מימון לגייס החברה ביכולת כי ,פוטנציאליים משקיעים עם שהתקיימו שיחות
 נזילות השקעות לממש ,הצורך במקרה וביכולתה ,2015 ספטמבר לחודש מעבר עתידיים תשלומים לדחיית

.שברשותה

 ולשנה 2013 בדצמבר 31 ליום החברה של השנתיים הכספיים לדוחות בהקשר אלו תמציתיים בדוחות לעיין יש.ב
.אליהם נלוו אשר ולביאורים ,תאריך באותו שנסתיימה
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)המשך( כללי-1 ביאור

:הגדרות.ג

.מ"בע אחזקות ביו הדסית - אל בי 'אייץ-החברה

").פ"המו חברות" - להלן כהגדרתן( שלה המוחזקות והחברות החברה-הקבוצה

.IAS 24 -ב כהגדרתם-קשורים צדדים

.תקנותיו על ,1968-ח"התשכ ,ערך ניירות בחוק כהגדרתם-עניין בעלי

.2010-ע"התש ),שנתיים כספיים דוחות( ערך ניירות בתקנות כהגדרתם-שליטה בעלי

.לסטטיסטיקה המרכזית הלשכה שמפרסמת כפי ,לצרכן המחירים מדד-מדד

.ב"ארה של דולר-דולר

 ,בעקיפין או במישרין ,בהן )IFRS 10 -ב כהגדרתה( שליטה לחברה אשר חברות-מאוחדות חברות
.החברה דוחות עם מלא באופן מאוחדים הכספיים שדוחותיהן

 או במישרין ,בהן הקבוצה השקעות ואשר ,בהן מהותית השפעה לקבוצה אשר ,חברות-כלולות חברות
.המאזני השווי בסיס על הכספיים בדוחות נכללות ,בעקיפין

.כלולות וחברות מאוחדות חברות-מוחזקות חברות

 השפעה או משותפת שליטה ,שליטה בהן לה אין ואשר החברה ידי על המוחזקות חברות-אחרות חברות
.מהותית

החשבונאית המדיניות עיקרי-2 ביאור

:הכספיים הדוחות לעריכת בסיס.א

 לתקן בהתאם נערכו הקבוצה של ")ביניים כספיים דוחות" - להלן( המאוחדים התמציתיים הכספיים הדוחות
 .IAS") 34" - להלן( "ביניים לתקופות כספי דיווח" ,IAS 34 בינלאומי חשבונאות

 לאלו הזהים חישוב ושיטות הצגה כללי ,חשבונאית מדיניות הקבוצה יישמה ,אלה ביניים כספיים דוחות בעריכת
.תאריך באותו שהסתיימה ולשנה ,2013 בדצמבר 31 ליום הכספיים דוחותיה בעריכת שיושמו

 חות"דו( ערך ניירות לתקנות 'ד פרק הגילויים להוראות בהתאם נערכו המאוחדים התמציתיים הכספיים הדוחות.ב
.1970-ל"התש ),ומיידיים תקופתיים
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)המשך( החשבונאית המדיניות עיקרי-2 ביאור

:ההצמדה ובסיס חליפין שערי.ג

 על שפורסמו היציגים החליפין שערי לפי הכספיים בדוחות נכללות ,אליו הצמודות או ,חוץ במטבע יתרות)1(
.הדיווח תקופת לתום תקפים והיו ישראל בנק ידי

 מדד( הדיווח תקופת בתום האחרון הידוע למדד בהתאם מוצגות לצרכן המחירים למדד הצמודות יתרות)2(
 הדיווח תקופת של האחרון החודש בגין למדד בהתאם או )הכספי הדוח מועד של לחודש שקדם החודש

.העסקה לתנאי בהתאם ),הכספי הדוח מועד חודש מדד(

:המדד ועל הדולר של החליפין שער על נתונים להלן)3(

(*) בישראל מדד החליפין שער
בגין מדד ידוע מדד הדולר של היציג

נקודות נקודות )דולר 1-ל ח"ש(

:ליום הכספיים הדוחות תאריך
123.95 123.59 3.49 2014 במרץ 31
122.38 122.13 3.64 2013 במרץ 31
124.57 124.45 3.47 2013 בדצמבר 31

% % % :השינוי שיעורי

:ביום שהסתיימו חודשים שלושה של לתקופה
)0.49( )0.69( 0.58 2014 במרץ 31

0.25 0.16 )2.28( 2013 במרץ 31

1.82 1.91 )7.02( 2013 בדצמבר 31 ביום שהסתיימה לשנה
.2002 ממוצע לפי(*)

פיננסיים מכשירים-3 ביאור

:הוגן בשווי נמדדים אינם אשר פיננסיים מכשירים.א

 הפיננסיים וההתחייבויות הנכסים של בספרים ערכם כי הקבוצה סבורה ,הבאה בטבלה למפורט פרט)1(
:ההוגן לשווים בקירוב זהה הכספיים בדוחות מופחתת בעלות המוצגים

הוגן שווי בספרים ערך
 31 ליום

בדצמבר במרץ 31 ליום
 31 ליום

בדצמבר במרץ 31 ליום
3 1 0 2 3 1 0 2 4 1 0 2 3 1 0 2 3 1 0 2 4 1 0 2

ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי
מבוקר מבוקר בלתי מבוקר מבוקר בלתי

 התחייבויות
פיננסיות

4,051  2,758  5,717  4,278  2,955  4,630 לשלם תמלוגים

 הוגן בשווי נמדדים אינם אשר פיננסיים מכשירים של הוגן בשווי מהותיים שינויים)2(

 )אנלייבקס -להלן בת חברה( מ"בע תרפויטיקס אנלייבקס של האשראי בסיכון משמעותי שינוי בעקבות
 נטלו אותה ח"ש מיליוני 15 -כ של בסך הלוואה של ההוגן בשווי משמעותי גידול חל ,הדיווח בתקופת

 31 ליום בספרים ערכה אשר ,הראשי מהמדען )מ"בע )2005( מדיקל וכאהר אנלייבקס( הבנות חברות
.ח"ש אלפי 5,717 הינו הדיווח למועד ההוגן ששווייה כך ,ח"ש אלפי 4,630 הינו 2014 במרץ

 הסיכון רמות את המשקפים 40% -ו  27% של היוון בשיעורי החברה השתמשה ההוגן השווי אומדן לצורך
 .המאוחדות החברות של
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)המשך( פיננסיים מכשירים-3 ביאור

:הוגן בשווי נמדדים אשר פיננסיים מכשירים.ב

הוגן שווי רמות)1(

 של הכספי המצב על בדוח נמדדים אשר ,הקבוצה של הפיננסיים וההתחייבויות הנכסים של פירוט להלן
 .שלהם המדידה לרמות בהתאם ,ההוגן בשוויים החברה

הכל סך 3 רמה 2 רמה 1 רמה )מבוקר בלתי( 2014 במרץ 31 ליום
ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי

הוגן בשווי פיננסיים נכסים
 4,662  -  -  4,662 סחירות בבטוחות השקעה

למכירה זמינים פיננסיים נכסים
 1,663  1,244  -  419 למכירה זמינים פיננסיים נכסים

 6,325  1,244  -  5,081 פיננסיים נכסים הכל סך

הכל סך 3 רמה 2 רמה 1 רמה )מבוקר בלתי( 2013 במרץ 31 ליום
ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי

הוגן בשווי פיננסיים נכסים
 8,696  -  -  8,696 סחירות בבטוחות השקעה

למכירה זמינים פיננסיים נכסים
 3,230  3,026  -  204 למכירה זמינים פיננסיים נכסים

 11,926  3,026  -  8,900

הכל סך 3 רמה 2 רמה 1 רמה )מבוקר( 2013 בדצמבר 31 ליום
ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי

הוגן בשווי פיננסיים נכסים
6,749  -  - סחירות בבטוחות השקעה 6,749

למכירה זמינים פיננסיים נכסים
1,564  1,261  - למכירה זמינים פיננסיים נכסים 303

8,313  1,261  - 7,052 
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)המשך( פיננסיים מכשירים-3 ביאור

)המשך( הוגן בשווי נמדדים אשר פיננסיים מכשירים.ב

3 ברמה המסווגים הוגן שווי שערוכי בגין הפסדים או רווחים)2(

 או ההכנסות וסעיפי הפסד או ברווח הוכרו אשר הקבוצה של ההפסדים או הרווחים של פירוט להלן
 שלא )הפסדים( ברווחים לשינוי לייחוס הניתנים הפסדים או רווחים בין פילוח תוך ,הוכרו בהם ההוצאות

.שמומשו אלו לבין ,הדוח למועד המוחזקים פריטים בגין מומשו

 שלושה של לתקופה
 שהסתיימה חודשים
במרץ 31 ביום
4 1 0 2

 בשווי פיננסיים נכסים
והפסד רווח דרך הוגן

ח"ש אלפי
מבוקר בלתי

 1,261 2014 בינואר 1 ליום יתרה
 - רכישות

:שהוכרו והפסדים רווחים
 - והפסד ברווח
)17( אחר כולל ברווח
 1,244 2014 במרץ 31 ליום יתרה

 שלושה של לתקופה
 שהסתיימה חודשים
במרץ 31 ביום
3 1 0 2

 בשווי פיננסיים נכסים
והפסד רווח דרך הוגן

ח"ש אלפי
מבוקר בלתי

 2,508 2013 בינואר 1 ליום יתרה
 -  רכישות

:שהוכרו והפסדים רווחים
 - והפסד ברווח

520 אחר כולל ברווח
 3,028 2013 במרץ 31 ליום יתרה

 ביום שהסתיימה לשנה
בדצמבר 31

3 1 0 2
 בשווי פיננסיים נכסים

והפסד רווח דרך הוגן
ח"ש אלפי

מבוקר

2013 בינואר 1 ליום יתרה
 2,508  רכישות
 - :שהוכרו והפסדים רווחים
)1,526( והפסד ברווח
 279 אחר כולל ברווח
 1,261 2013 בדצמבר 31 ליום יתרה
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)המשך( פיננסיים מכשירים-3 ביאור

)המשך( הוגן בשווי נמדדים אשר פיננסיים מכשירים.ב

)המשך( 3 ברמה המסווגים הוגן שווי שערוכי בגין הפסדים או רווחים)2(

 שהסתיימה לשנה
בדצמבר 31 ביום

3 1 0 2
אחרות הוצאות
ח"ש אלפי

מבוקר

)1,526(

 לשינוי לייחס שניתנים הפסד או ברווח הכלולים לתקופה ההפסדים סכום
 המוחזקים פריטים בגין מומשו שלא בהפסדים או מומשו שלא ברווחים

הדיווח למועד

 - שמומשו הפסדים או רווחים

)1,526( 3 ברמה המסווגים הוגן שווי שערוך בגין הפסדים הכל סך

 הוגן בשווי הנמדדים פיננסיים והתחייבויות נכסים למדידת ששימשו והנתונים הערכה טכניקות)3(
3 רמה פי על

הערכה טכניקת
 31 ליום הוגן שווי

2014 במרץ הנמדד המכשיר תיאור
ח"ש אלפי

)מבוקר בלתי(
:אחרים הון ובמכשירי במניות השקעות

B&S       1,244 למכירה זמינים פיננסיים נכסים

ההוגן השווי בקביעת ששימשו הערכה תהליכי תיאור

 הינו 3 ברמה המסווגים פריטים של ההוגן השווי הערכת תהליך מדידת על אמון אשר בחברה הגורם
.החברה של הבכירה ההנהלה

הדוח בתקופת מהותיים אירועים-4 ביאור

 אישור )ביומרקר -להלן כלולה חברה( מ"בע טכנולוגיות ביומרקר חברת קיבלה 2014 פברואר חודש במהלך.א
 כתוצאה .ח"ש אלפי 1,995-כ של סך על ,PAR פרויקט בגין תיקים שלושה לסגירת הראשי המדען מלשכת
 509 של מהוון בסכום תמלוגים לתשלום ההתחייבות את בספריה ביומרקר גרעה לעיל כאמור התיקים מסגירת

 תהיה וביומרקר התיקים משאר פוצל ח"ש אלפי 873 בסך 2012 בשנת לביומרקר שאושר המענק ח"ש אלפי
 .מכירות ותהיינה במידה בתמלוגים בגינו מחויבת

 אישור )פרוטאב -להלן כלולה חברה( מ"בע פרוטאב חברת קבלה ,2014 שנת של הראשון הרבעון במהלך.ב
 הנוכחי ברבעון פרוטאב הכירה ,מכך כתוצאה .2013 בשנת שבוצעה מחקר לתכנית הראשי המדען מלשכת

.ח"ש אלפי 623 -כ של בסך 2013 בשנת הוכרו שלא בהכנסות

 בשלב שמטרתה בעסקה נוביק שי בהובלת עסקית קבוצה עם אנלייבקס התקשרה 2014 פברואר חודש במהלך.ג
 דולר מיליון 3.5-מ יפחת שלא סכום אנלייבקס עבור לגייס או/ו להשקיע לקבוצה בזמן תחומה זכות מתן ,הראשון

 הנסחרת ציבורית לחברה אנלייבקס הפיכת ,השני ובשלב ;המירה הלוואה כתב קבלת בעבור )דולר מיליון 8 ועד(
 )2( ;אנלייבקס לבין הקבוצה בין מימון מקורות להעמדת עקרונות הסכם )1( :כוללת בעסקה ההתקשרות .ב"בארה
 .באנלייבקס מניות בעלי הסכם )3( ;אנלייבקס לבין הקבוצה בין המירה הלוואה הסכם

 .ח"ש אלפי 151  של בסך ממשקיעים המירה הלוואה 2014 פברואר במהלך אנלייבקס קבלה זו עסקה במסגרת
 ביאור ראה .אנלייבקס למניות הומרה ההלוואה ,המאזן תאריך לאחר %.8 של שנתית ריבית נושאת ההלוואה

..ב.8
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)המשך( הדוח בתקופת מהותיים אירועים-4 ביאור

 מ"בע פארם די חברת שפרסמה המדף הצעת דוח פי על הזכויות מלוא את החברה ניצלה 2014 במרץ 31 ביום.ד
 החברה קבלה תמורתה ,ח"ש אלפי 932 כ הינה החברה השקעת .2014 במרץ 12 ביום )אחרת חברה(

 תאריך לאחר בוצע המניות וקבלת הזכויות בגין התשלום .מ"בע פארם די חברת של רגילות מניות 5,175,654
.המאזן

 לשני ההתחייבות כתבי על )כאהר -להלן בת חברה( מ"בע מדיקל כאהר חברת חתמה 2014 ינואר בחודש.ה
 ובשיעור ח"ש מיליון -3.08 כ עד של בסכום בארץ אחד תקציב .הראשי המדען לשכת ידי על שאושרו תקציבים

 מיליון 7.1 כ עד של בסכום ל"בחו נוסף ותקציב ),פיתוח אזור בגין 10% של תוספת כולל( 60% של השתתפות
 .30% של השתתפות ובשיעור ח"ש

 של המוצרים פיתוח להמשך ונועדו ,2014 ביולי 30 ליום ועד 2013 באוגוסט 1 מיום לתקופה הינם התקציבים
.אדם בבני ראשון קליני לניסוי לשימוש GMP בתנאי התרופה וייצור רעילות ניסויי ביצוע י"ע כאהר

 בסכום הראשי המדען לשכת י"ע לחברה שאושר לתקציב התחייבות כתב על אנלייבקס חתמה 2014 ינואר בחודש.ו
 ).פיתוח אזור בגין 10% של תוספת כולל( 60% של השתתפות ובשיעור ח"ש מיליון 3.3 -כ עד של

 אפוסל מוצר לפיתוח ונועד 2014 בספטמבר 30 ליום ועד 2013 באוקטובר 1 מיום לתקופה הינו שאושר התקציב
.נוספות במחלות מחקרים ולביצוע המאחסן נגד השתל במחלת לטיפול

קשורים צדדים עם עסקאות-5 ביאור

 קשור צד( מ"בע ופיתוח רפואי מחקר שירותי הדסית וחברת החברה הגיעו שאליהן הבנות במסגרת 2014 שנת במהלך
 יופחתו ל"הנ השירותים הפחתת בגין .לחברה שהוענקו האדמיניסטרטיביים בשירותים הפחתה על סוכם )הדסית -להלן
.ח"ש אלפי 430 על שיעמדו כך ,ח"ש אלפי 70 של בסך 2014 לשנת השנתיים הניהול דמי
 גיוס יהא ולא במידה .לחברה הון גיוס לאחר עד 2014 שנת בגין הניהול דמי תשלום את לדחות הסכימה הדסית ,כן כמו
.מיידי לפירעון יעמוד החוב לחברה הון

מניות מבוסס תשלום-6 ביאור

 סחירים בלתי אופציה כתבי של תמורה ללא להקצאה תוכנית החברה דירקטוריון אישר 2014 במרץ 27 ביום.א
:התוכנית פרטי להלן .החברה ל"למנכ

 ההטבה סך
 במועד

ההענקה

 הוגן שווי
 במועד

ההענקה

 המניה שער
 במועד

ההענקה
 תוספת
המימוש

 ההבשלה תנאי
נוספים ותנאים

 כתבי כמות
האופציה ההענקה מועד התוכנית תיאור

ח"ש אלפי 'אג 'אג 'אג

 135 13.49 23.7 34.17 )1(  1,000,000
ינואר
2014

 אופציה כתבי
 ל"למנכ שהוענקו
 למימוש החברה
החברה למניות

 2014 בינואר 1 ביום שתחילתן ,שוות שנתיות מנות בארבע תהיה האופציה כתבי של ההבשלה תקופת)1(
.2017 בדצמבר 31 ביום וסופן
.החברה של אחד כל .נ.ע ח"ש 0.01 בנות רגילות מניות 1,000,000 ל להמרה ניתנים יהיו האופציה כתבי

:הינם המודל ביישום שימשו אשר הפרמטרים

רכיב
23.7 ')באג( מניה מחיר

34.17 ')באג( מימוש מחיר
7 )בשנים( האופציות תכנית חיי אורך

59% )באחוזים( תקן סטיית טווח
5.5% )באחוזים( סיכון חסרת ריבית שיעור טווח

0 )באחוזים( צפוי דיבידנד שיעור
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)המשך( מניות מבוסס תשלום-6 ביאור

 את ,החברה של היוצא ל"המנכ ,שחף אופיר למר החברה של הכללית האסיפה אישרה 2014 בינואר 22 ביום.ב
 ליום עד למימוש ניתנות יהיו שאלו כך ,2013 בדצמבר 31 ליום נכון שהבשילו האופציה כתבי מימוש תקופת הארכת

 לידי בא לא כן ועל לאפס שואף ההטבה שווי ).בחברה כהונתו מסיום ימים 90 של לתקופה ולא( 2014 בדצמבר 31
.החברה של הכספיים בדוחות ביטוי

במזומן שאינן עסקאות-7 ביאור

:הבאים בסכומים ממנו לקבל הכנסות כנגד הראשי למדען תמלוגים לתשלום בהתחייבות הכירה הקבוצה

.בהתאמה ,ח"ש אלפי 442 -ו ח"ש אלפי 46 ,2013 -ו 2014 במרץ 31 ביום שהסתיימו חודשים לשלושה.א

.ח"ש אלפי 80 ,2013 בדצמבר 31 ביום שנסתיימה לשנה.ב

המאזן תאריך לאחר אירועים-8 ביאור

 השקעה גיוס לשם העסקית לקבוצה שניתנה הראשונית הגיוס תקופת את אנלייבקס האריכה 2014 אפריל בחודש.א
.בעינם נותרו העסקה תנאי יתר .יום 90-ל יום 75-מ מספיקה

 .דולר אלפי 7,051 של בסך משקיעים מקבוצת ההמירה ההלוואה גיוס את אנלייבקס השלימה 2014 מאי בחודש.ב
 כתוצאה ).מלא בדילול 19.41%( אנלייבקס של המניות מהון 25.8%-ב החברה תחזיק העסקה השלמת עם

 מאיבוד כתוצאה לחברה להיות הצפוי ההון רווח .באנלייבקס השליטה את איבדה החברה ,העסקה מהשלמת
.אנלייבקס במניות החזקותיה ליתרת שווי הערכת תבצע שהחברה לאחר יחושב ,כאמור השליטה

                                               
 :הבאות ההמירות  ההלוואות הומרו העסקה השלמת עם

 של בסך ,בגינן שנצברה הריבית עם יחד השנים לאורך אנלייבקס לטובת החברה שהעמידה המירות ההלוואות)1(
.אנלייבקס של רגילות מניות 7,079,722 - ל הומרו ח"ש מיליון 16.5 -כ

 ח"ש אלפי 151 של בסך 2014 בפברואר 12 ביום לאנלייבקס המשקיעים קבוצת שהעמידה המירה הלוואה)2(
.אנלייבקס של רגילות מניות 45,899,677 - ל הומרה      
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נפרד ביניים כספי מידע
2014 במרץ 31 ליום

ערך ניירות לתקנות 'ד38 תקנה להוראות בהתאם ערוך
1970-ל"התש )ומיידים תקופתיים דוחות(

)מבוקרים בלתי(

העניינים תוכן

ד ו מ ע

1 המבקר החשבון רואה דוח

2 הכספי המצב על נתונים

3 הכולל ההפסד על נתונים

4-5 המזומנים תזרימי על נתונים

6 הנפרדים הכספיים לדוחות ביאורים



1

לכבוד
של המניות בעלי
מ"בע החזקות ביו הדסית - .אל.בי’.אייץ

ירושלים

.,נ.ג.א
'ד38 תקנה לפי הנפרד הביניים הכספי המידע לסקירת מיוחד דוח :הנדון

1970-ל"התש ),ומיידיים תקופתיים דוחות( ערך ניירות לתקנות
מבוא

 1970-ל"התש ),ומיידיים תקופתיים דוחות( ערך ניירות לתקנות 'ד38 תקנה לפי המובא הנפרד הביניים הכספי המידע את סקרנו
 שנסתיימה חודשים שלושה של ולתקופה ,2014 במרץ 31 ליום ")החברה" - להלן( מ"בע החזקות ביו הדסית - .אל.בי’.אייץ של

 על מסקנה להביע היא אחריותנו .החברה של וההנהלה הדירקטוריון באחריות הינו הנפרד הביניים הכספי המידע .תאריך באותו
.סקירתנו על בהתבסס זו ביניים לתקופת הנפרד הביניים הכספי המידע

הסקירה היקף

 על הנערכת ביניים לתקופות כספי מידע של סקירה" -בישראל חשבון רואי לשכת של 1 סקירה לתקן בהתאם סקירתנו את ערכנו
 אנשים עם בעיקר ,מבירורים מורכבת ביניים לתקופות נפרד כספי מידע של סקירה ".הישות של המבקר החשבון רואה ידי

 במידה בהיקפה מצומצמת הינה סקירה .ואחרים אנליטיים סקירה נהלי ומיישום ,והחשבונאיים הכספיים לעניינים האחראים
 לכל שניודע ביטחון להשיג לנו מאפשרת אינה ולפיכך בישראל מקובלים ביקורת לתקני בהתאם הנערכת ביקורת מאשר ניכרת

.ביקורת של דעת חוות מחווים אנו אין לכך בהתאם .בביקורת מזוהים להיות יכולים שהיו המשמעותיים העניינים

מסקנה

 הכספי שהמידע לסבור לנו הגורם דבר ליבנו לתשומת בא לא ,אחרים חשבון רואי של הסקירה דוחות ועל סקירתנו על בהתבסס
 תקופתיים דוחות( ערך ניירות לתקנות 'ד38 תקנה להוראות בהתאם ,המהותיות הבחינות מכל ,ערוך אינו ,ל"הנ הנפרד הביניים
.1970-ל"התש ),ומיידיים

 החברה הנהלת הערכת פי על .הכספיים לדוחות א.1 בביאור לאמור הלב תשומת את מפנים אנו ,ל"הנ מסקנתנו את לסייג מבלי
 השקעות לבצע יכולת ללא אולם ,2015 ספטמבר חודש עד לפחות יתאפשר פעילותה המשך ,שלה המזומנים תזרים תחזית את

 בחברות ההשקעה המשך .המוחזקות בחברות החזקותיה לדילול להביא עלול אשר דבר ,המוחזקות בחברות נוספות משמעותיות
 .נוסף מימון תגייס שהחברה בכך מותנה המוחזקות

 שיחות על בהתבסס ,ומעריכים ,וחדשים קיימים ממשקיעים נוסף מימון לגייס מנת על פועלים החברה והנהלת דירקטוריון
 עתידיים תשלומים לדחיית החברה פועלת בנוסף .כאמור מימון לגייס החברה ביכולת כי ,פוטנציאליים משקיעים עם שהתקיימו

.שברשותה נזילות השקעות לממש ,הצורך במקרה וביכולתה ,2015 ספטמבר לחודש מעבר

'ושות זהר אלמגור בריטמן
חשבון רואי

2014 ,במאי 20 
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מ"בע החזקות ביו הדסית - אל בי ’אייץ
הכספי המצב על נתונים

 31 ליום
בדצמבר במרץ 31 ליום

3 1 0 2 3 1 0 2 4 1 0 2
ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי

מבוקר מבוקר בלתי
נכסים

שוטפים נכסים
 610  3,335  1,752 מזומנים ושווי מזומנים
 6,749  8,696  4,662 סחירות בבטוחות השקעה
 1,564  3,230  1,663  למכירה זמינים פיננסיים נכסים
 440 (*)  -  445 משועבד מזומן
 2,064  727  1,913 חובה ויתרות חייבים
 11,427  15,988  10,435

שוטפים שאינם נכסים
 -      (*)  424   - משועבד מזומן
 18,195  16,841  18,367 מוחזקות לחברות להמרה הניתנות הלוואות
 10,235  14,947  8,880 מוחזקות בחברות השקעה
 44  93  36 נטו ,קבוע רכוש
 -  1,090  - לקבל שכירות דמי
 28,474  33,395  27,283

39,901  49,383 37,718 נכסים הכל סך

עצמי והון התחייבויות

 316  -  120
שוטפות התחייבויות

זכות ויתרות זכאים
 476  457  540 שירותים ונותני ספקים

2,899  496  2,782 לשלם שכירות דמי
3,691  953  3,442

ארוך לזמן התחייבויות
 18,284  16,224  18,634 מוחזקות בחברות נכסים על התחייבויות עודף
 -  2,464  - לשלם שכירות דמי
 18,284  18,688  18,634

עצמי הון
 1,265  1,265  1,265 מניות הון
 112,979  112,979  112,979 מניות על פרמיה
 2,065  2,065  2,065 אופציה כתבי
 754  754  754 שליטה בעל עם מפעולות הון קרן
 1,962  1,935  1,908 מניות מבוסס תשלום עסקאות בגין הון קרן

118  240  36 למכירה זמינים פיננסיים נכסים בגין הון קרן
)101,217( )89,496( )103,365( הפסד יתרת
 17,926  29,742  15,642

 39,901  49,383  37,718 עצמי והון התחייבויות הכל סך
מחדש סווג (*)

2014 במאי 20
כהן שמחיוף ליאת כפיר תמר הופשטיין רפי ר"ד אישור תאריך

כספים ל"סמנכ ל"מנכ הדירקטוריון ר"יו הנפרד הכספי המידע
.מהם נפרד בלתי חלק מהווים הכספיים לדוחות המצורפים הביאורים
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מ"בע החזקות ביו הדסית - אל בי ’אייץ
הכולל ההפסד על נתונים

 לשנה
 שהסתיימה

 31 ביום
בדצמבר

 שלושה של לתקופה
 ביום שהסתיימה חודשים

במרץ 31
3 1 0 2 3 1 0 2 4 1 0 2

ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי
מבוקר מבוקר בלתי

)3,578( )756(  )803( וכלליות הנהלה הוצאות
 2,824  3,474  )521( נטו ,אחרות )הוצאות( הכנסות

 )754( 2,718  )1,324( רגילות מפעולות )הפסד( רווח

 460  145  371 מימון הכנסות
)286( )104(  )17( מימון הוצאות

 174 41  354 נטו ,מימון הכנסות

 )580( 2,759  )970( מימון לאחר )הפסד( רווח

)14,610( )3,352( )1,178( מוחזקות חברות בהפסדי החברה חלק

)15,190( )593( )2,148( החברה של המניות לבעלי המיוחס לתקופה הפסד

אחר כולל הפסד

364 487  )82( למכירה זמינים פיננסיים נכסים הוגן שווי מהתאמת )הפסד( רווח

)14,826( )106( )2,230( לשנה כולל הפסד הכל סך

.מהם נפרד בלתי חלק מהווים הכספיים לדוחות המצורפים הביאורים
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מ"בע החזקות ביו הדסית - אל בי ’אייץ
המזומנים תזרימי על נתונים

 31 ליום
בדצמבר במרץ 31 ליום

3 1 0 2 3 1 0 2 4 1 0 2
ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי

מבוקר מבוקר בלתי

שוטפת פעילות מזומנים תזרימי
)15,190( )593( )2,148( לתקופה הפסד
 11,637  )60( 1,203 ')א נספח( שוטפת לפעילות המזומנים תזרימי להצגת הדרושות התאמות
)3,553( )653( )945( שוטפת לפעילות ששימשו ,נטו מזומנים

השקעה )לפעילות( מפעילות מזומנים תזרימי
 242  145  - ריבית תקבולי
)1,126(  -  - מוחזקות לחברות להמרה ניתנת הלוואה
 )5,170(  )2,845(  -  סחירות בבטוחות השקעה
 7,360  3,096  2,100 סחירות בטוחות מימוש
)721( -  -  מוחזקות בחברות השקעה
)9(  -  )12( קבוע רכוש רכישת
 576  396  2,088 השקעה מפעילות שנבעו ,נטו מזומנים

מימון לפעילות מזומנים תזרימי
 )17( )8( )1( לבנקים ועמלות ריבית תשלומי
 )17( )8( )1( מימון לפעילות ששימשו ,נטו מזומנים

4 -  - מזומנים ושווי מזומנים של חליפין בשער תנודה השפעת

)2,990( )265( 1,142 מזומנים ושווי במזומנים )קיטון( גידול

 3,600  3,600  610 התקופה לתחילת מזומנים ושווי מזומנים יתרת

 610  3,335  1,752 התקופה לתום מזומנים ושווי מזומנים יתרת

.מהם נפרד בלתי חלק מהווים הכספיים לדוחות המצורפים הביאורים
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מ"בע החזקות ביו הדסית - אל בי ’אייץ
המזומנים תזרימי על נתונים

שוטפת לפעילות המזומנים תזרימי את להציג כדי הדרושות התאמות - 'א נספח

 31 ליום
בדצמבר במרץ 31 ליום

3 1 0 2 3 1 0 2 4 1 0 2
ח"ש אלפי ח"ש אלפי ח"ש אלפי

מבוקר מבוקר בלתי

:מזומנים בתזרימי כרוכות שאינן הוצאות
 14,610  3,352  1,178 מוחזקות חברות בהפסדי החברה חלק
)4,441(  )3,528(  521 מוחזקות מחברות הון רווח
 77  19  20 והפחתות פחת
 286  104  17 מימון הוצאות
)460( )145( )371( מימון הכנסות
 36  9  )54( מניות מבוסס תשלום
 1,617  54   - למכירה זמין פיננסי נכס ערך מירידת הפסד

2,404  - )127(
:והתחייבויות נכסים בסעיפי שינויים

לשלם שכירות בדמי )קיטון( גידול
 )157(  94  151 חובה ויתרות בחייבים )גידול( קיטון

109 90  64 שירותים ונותני בספקים גידול
316  -  )196( זכות ויתרות בזכאים )קיטון( גידול

)2,760( )109(   - ארוך לזמן לשלם בהוצאות קיטון

 11,637  )60( 1,203

.מהם נפרד בלתי חלק מהווים הכספיים לדוחות המצורפים הביאורים



מ"בע החזקות ביו הדסית - אל בי ’אייץ
הנפרדים הכספיים לדוחות ביאורים

6

כללי-1 ביאור

 ניירות לתקנות העשירית והתוספת 'ג9 תקנה להוראות בהתאם ערוכים החברה של הנפרדים הכספיים הדוחות.א
.1970 - ל"התש )ומידיים תקופתיים דוחות( ערך

  2,230 בסך הפסד ,ח"ש אלפי 103,365 בסך נצבר הפסד )הנפרדים בדוחותיה( לחברה 2014 במרץ 31 ליום
 1,951( ח"ש אלפי 945 בסך שוטפת מפעילות שלילי מזומנים ותזרים )במאוחד ח"ש אלפי 2,453( ח"ש אלפי
 חוזר הון לחברה המאזן ליום ,כן כמו .תאריך באותו שהסתיימה חודשים שלושה של לתקופה )במאוחד ח"ש אלפי
 תזרים תחזית את החברה הנהלת הערכת פי על אשר )במאוחד ח"ש אלפי 17,473( ח"ש אלפי 6,993 בסך חיובי

 השקעות לבצע יכולת ללא אולם ,2015 ספטמבר חודש עד לפחות פעילותה המשך את יאפשר ,שלה המזומנים
 המשך .המוחזקות בחברות החזקותיה לדילול להביא עלול אשר דבר ,המוחזקות בחברות נוספות משמעותיות

 .נוסף מימון תגייס שהחברה בכך מותנה המוחזקות בחברות ההשקעה

 על בהתבסס ,ומעריכים ,וחדשים קיימים ממשקיעים נוסף מימון לגייס מנת על פועלים החברה והנהלת דירקטוריון
 החברה פועלת בנוסף .כאמור מימון לגייס החברה ביכולת כי ,פוטנציאליים משקיעים עם שהתקיימו שיחות
 נזילות השקעות לממש ,הצורך במקרה וביכולתה ,2015 ספטמבר לחודש מעבר עתידיים תשלומים לדחיית

.שברשותה

:הגדרות.ב

.מ"בע החזקות ביו הדסית - אל בי 'אייץ חברת-החברה

 בדצמבר 31 ליום החברה של המאוחדים הכספיים בדוחות 1 בביאור כהגדרה-ואחרות מוחזקות חברות
2013.

:חשבונאית מדיניות.ג
 של הנפרד הכספי למידע ג.1 בביאור המפורטת החשבונאית למדיניות בהתאם נערך הנפרד הכספי המידע

.תאריך באותו שהסתיימה ולשנה ,2013 בדצמבר 31 ליום החברה

הדוח בתקופת מהותיות עסקאות-2 ביאור

 קבוצה עם  )אנלייבקס -להלן בת חברה( מ"בע תרפויטיקס אנלייבקס התקשרה 2014 פברואר חודש במהלך.א
 לגייס או/ו להשקיע לקבוצה בזמן תחומה זכות מתן ,הראשון בשלב שמטרתה בעסקה נוביק שי בהובלת עסקית

 ובשלב ;המירה הלוואה כתב קבלת בעבור )דולר מיליון 8 ועד( דולר מיליון 3.5-מ יפחת שלא סכום אנלייבקס עבור
 עקרונות הסכם )1( :כוללת בעסקה ההתקשרות .ב"בארה הנסחרת ציבורית לחברה אנלייבקס הפיכת ,השני

 )3( ;אנלייבקס לבין הקבוצה בין המירה הלוואה הסכם )2( ;אנלייבקס לבין הקבוצה בין מימון מקורות להעמדת
 .באנלייבקס מניות בעלי הסכם

 .ח"ש אלפי 151  של בסך ממשקיעים המירה הלוואה 2014 פברואר במהלך אנלייבקס קבלה זו עסקה במסגרת
 ביאור ראה .אנלייבקס למניות הומרה ההלוואה ,המאזן תאריך לאחר %.8 של שנתית ריבית נושאת ההלוואה

.ב.3

 מ"בע פארם די חברת שפרסמה המדף הצעת דוח פי על הזכויות מלוא את החברה ניצלה 2014 במרץ 31 ביום.ב
 החברה קבלה תמורתה ,ח"ש אלפי 932 כ הינה החברה השקעת .2014 במרץ 12 ביום )אחרת חברה(

 תאריך לאחר בוצע המניות וקבלת הזכויות בגין התשלום .מ"בע פארם די חברת של רגילות מניות 5,175,654
.המאזן




