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  )המשך( :אירועים מהותיים בתקופת הדוח  -   2ביאור 
  

  )המשך (חברות מוחזקות  .ב
  
  )המשך (")מרקר- ביו "- להלן (מ "לוגיות בעמרקר טכנו- ביו  )3(

  
  )המשך(  )ד

  
במסגרת , בין היתר, וזאת, 2012,  באפריל4התנאים המתלים להתקיימות העסקה הושלמו ביום 

אשר כלל הסכמות חדשות והתאמות בקשר לתנאים , Closing Memorandumמסמך הנקרא 
מרקר על ידי מיקרומדיק - לביו הועבר2012 באפריל 4ביום . המתלים שפורטו בהסכם ההשקעה

  . דולר350,000התשלום הראשון מתוך סכום ההשקעה בסך של 
  

מרקר את התשלום השני מתוך סכום ההשקעה - העבירה מיקרומדיק לביו2012,  ביולי1ביום 
  . ממניות הנאמנות236,450ובהתאם הועברו למיקרומדיק ,  דולר250,000בסכום של 

  
לפיכך בדוח על המצב הכספי , מרקר- ה החברה את השליטה בביוכתוצאה מהסכם ההשקעה איבד

וכן נרשם רווח הון , מרקר מוצגת לפי שיטת השווי המאזני- ההשקעה בביו, 2012 ביוני 30ליום 
  .הכולל) ההפסד(ח בדוח על הרווח " אלפי ש4,681בסך של 

  
מ "י ופתוח בעמרקר בהסכם הלוואה עם הדסית שרותי מחקר רפוא- התקשרה ביו2005בשנת   )ה

הלוואת ") ("הרשות"-להלן(והרשות לפיתוח ירושלים ") דוקור"- להלן(קרן דוקור , ")הדסית"-להלן(
הצדדים רשאים להמיר את חלקם בהלוואת , 2005בהתאם להוראות הסכם הלוואת "). 2005
- במסגרת הסכם ההשקעה של מיקרומדיק בביו.  בכפוף לתנאים מסוימים שנקבעו בהסכם2005
 2005וחלקן של דוקור והרשות בהלוואת ,  למניות2005המירה הדסית את חלקה בהלוואת , מרקר

, ")הריבית ("8%שנתית בשיעור של ) דריבית(בצירוף ריבית , ")הקרן("ח " אלפי ש108 - בסך של כ
  .נותר בעינו

  
 התקשרה החברה עם דוקור והרשות בהסכם לדחיית מועד הפירעון של 2012,  ביוני10ביום 

  .2013,  ביולי1 ליום 2005לוואת ה
  

מרקר ומיקרומדיק כי במקרה שדוקור -במסגרת הסכם ההשקעה התחייבה החברה כלפי ביו
 לדוקור 2005החברה תהא אחראית לפרוע את הלוואת , 2005והרשות יבקשו לפרוע את הלוואת 

  . מרקר- במקום ביו) ככל שלא יומרו(ולרשות 
  

  ")ומבוטקטר "-להלן (מ "טרומבוטק בע  )4(
  
 אושרה בקשתה של טרומבוטק אישור למענק מהמדען הראשי לתמיכה 2012בחודש פברואר   )א

ח " מיליון ש2.2 - ח מתוכו כ" מיליון ש4.6 -בתוכנית הפיתוח של החברה בתקציב כולל של כ
תמלוגים ישולמו . 30%ח בשיעור השתתפות של " מיליון ש2.4 -  וכ50%בשיעור השתתפות של 

  . ת מפיתוח מוצרי החברהמכל הכנסו
  

ובו נקבע כי ,  חתמה טרומבוטק על הסכם השקעה עם משקיעים קיימים2012בחודש ינואר   )ב
, B מניות בכורה סדרה 25,927 דולר תנפיק להם טרומבוטק 1,400,000בתמורה להשקעה של 

  .2012הושלם במהלך חודש ינואר , גיוס הכספים כאמור.  דולר54לפי מחיר מניה של 
  

 Phase IIa-עיקר תמורת ההשקעה מיועדת לממן את ביצוע הניסוי הקליני בחולי שבץ מוחי
  .בשלושה מרכזים רפואיים בארץ וכן במרכזים באירופה ובהודו

  
,  אלף דולר350 - מתוך הסכום הכולל החברה השקיעה את חלקה היחסי בהשקעה בסך של כ

 מההון 22% - וכ,  מההון המונפק24.8% -כ. (ושמרה על חלקה היחסי בהחזקות בטרומבוטק
  ).בדילול מלא

  
 מטעם מנהלת המאזן והתרופות INDבמהלך הרבעון הראשון קיבלה טרומבוטק אישור   )ג

  .ב" בארהlla לביצוע ניסוי קליני שלב FDA - האמריקאיות ה
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  )המשך( :אירועים מהותיים בתקופת הדוח  -   2ביאור 
  

  )המשך (חברות מוחזקות  .ב
  

  )המשך (")טרומבוטק "-להלן (מ "טק בעטרומבו  )4(
  

חברה ציבורית שניירות (מ " פארם בע- מ בין טרומבוטק וחברת די " הושלם מו2012בחודש מאי   )ד
לרכישת , ") פארם- די  "-להלן ) (מ"ערך שלה רשומים למסחר בבורסה לניירות ערך בתל אביב בע

  . הסכם השקעהונחתם הסכם מכירת מניות ו,  פארם-טרומבוטק על ידי די 
  

 פארם תרכוש מטרומבוטק ומיתר בעלי המניות של טרומבוטק את - די , בהתאם להסכם שנחתם
בתמורה להקצאה פרטית של מניות רגילות ) בפועל ובדילול מלא(כל ההון המונפק של טרומבוטק 

ל ח ומחיר מניית טרומבוטק ש" ש0.85 פארם של - פארם על בסיס מחיר מניית די -של חברת די 
מניות ההצעה הפרטית יהוו במועד השלמת העסקה לאחר הקצאת מניות ההצעה . ח" ש216

ללא ( פארם בדילול מלא -  מהון המניות המונפק והנפרע ומזכויות ההצבעה בדי 60% - הפרטית כ
 בדילול 58.03% - וכ)  פארם- נושאי משרה ונותני שירותים בדי , הכללת אופציות שהוענקו לעובדים

נושאי משרה ונותני שירותים בחברה ולא כולל מניות שיוקצו , אופציות שהוענקו לעובדיםכולל (מלא 
 14.9% - לאחר השלמת העסקה החברה תחזיק בכ). במסגרת ההשקעה הנוספת כמפורט להלן

לא כולל מניות ,  בדילול מלא14.4% - כ( פארם - מהון המונפק והנפרע ומזכויות ההצבעה בדי 
עסקת הרכישה כאמור כפופה להתקיימות ). הנוספת כמפורט להלןשיוקצו במסגרת ההשקעה 

תנאים מתלים המפורטים בהסכם שנחתם בין הצדדים וכוללים בין היתר קבלת אישורים 
  .'העדר צו מניעה וכו, אישור האסיפה הכללית, רגולטורים

  
ת ניירות מ ואישור רשו"בכפוף לקבלת אישור הבורסה לניירות ערך בתל אביב בע, כן הוסכם כי

 ימי עסקים ממועד השלמת העסקה 45בתוך , ככל שאישורים אלו נדרשים על פי כל דין, ערך
פארם לבעלי מניותיה - פארם דוח הצעת זכויות לכל בעלי מניותיה במסגרתו תציע די-תפרסם די 
 של מניות רגילות בשווי כולל,  ימים ממועד פרסום דוח הצעת הזכויות כאמור30בתוך , זכות לרכוש

במסגרת הנפקת זכויות ). כמפורט לעיל(ח לפי מחיר למניה של המניות הנרכשות " ש11,505,000
התחייבה להשקיע סך של ,  פארם- בעלת השליטה בדי , מ"חברת כלל תעשיות ביוטכנולוגיה בע, זו

החברה , כמו כן.  פארם- מניות רגילות של די 6,286,162ח בתמורה להקצאת " ש5,349,825
  . פארם- ואף מינתה נציג בדירקטוריון די זכאית 

  
  .פארם- י די" התקיימו התנאים המתלים והושלמה עסקת רכישת טרומבוטק ע2012בחודש יולי 

  
  ") פרוטאב "-להלן (מ "פרוטאב בע  )5(

  
 שנים 0.78הינו ") האופציות"- להלן(היות ואורך החיים של אופציות למניות , להערכת הנהלת פרוטאב

. הרי ששוויין ההוגן שואף לאפס, ש גבוהה באופן משמעותי ממחיר המניה ליום המאזןותוספת המימו
  .השינוי בשוויין ההוגן של האופציות נזקף לרווח והפסד
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  אירועים מהותיים לאחר תאריך המאזן  -   3ביאור 
  
מניות בדרך של  פרסמה החברה הצעת מדף להנפקה לציבור של מניות וכתבי אופציות ל2012 באוגוסט 12ביום   .א

בדרך של ) 6סדרה ( כתבי אופציה 13,105,976 -  מניות רגילות ו39,317,928הנפקה של עד . הנפקת זכויות
 ניירות מזכים של החברה יהיה זכאי 15 - באופן שכל מחזיק ב, זכויות למחזיקי ניירות הערך המזכים בחברה

  ). יחידות זכות6,552,988כ "סה(לרכוש יחידת זכות אחת 
  

 נחתם בין החברה ופרוטאב הסכם למתן הלוואה הניתנת להמרה למניות החברה על סך של 2012בחודש יולי   .ב
  . ההלוואה הועמדה על ידי החברה כדי לשמש את פרוטאב להמשך פעילותה.  דולר250,000

  
 בינואר 1 -ב, אלא אם תומר למניות פרוטאב, והיא תיפרע, 3%+ההלוואה נושאת ריבית שנתית בשיעור של ליבור 

2014.  
  

החברה תהיה ,  דולר500,000במידה ופרוטאב תציע ניירות ערך בהצעה שסכומה הכולל יעמוד על לפחות 
 מערך 20%וזאת תוך שיעור הנחה של , למניות פרוטאב) בתוספת הריבית הצבורה(רשאית להמיר את ההלוואה 

החברה תהיה ,  דולר500,000 -ם הנמוך מבמידה ותבוצע השקעה בהון פרוטאב בסכו. המניות באותה הקצאה
  .רשאית לתת לפרוטאב הודעה בכתב על המרת ההלוואה למניות החברה בתנאים האמורים לעיל

  
 נחתם בין החברה ואנלייבקס הסכם למתן הלוואה הניתנת להמרה למניות החברה על סך של 2012בחודש יולי   .ג

  .י לשמש את אנלייבקס להמשך פעילותהההלוואה הועמדה על ידי החברה כד.  דולר250,000
  

 1 - ב, אלא אם תומר למניות אנלייבקס, והיא תיפרע, 3%+ההלוואה נושאת ריבית שנתית בשיעור של פריים 
  .2015בינואר 

  
החברה תהיה ,  דולר500,000במידה ואנלייבקס תציע ניירות ערך בהצעה שסכומה הכולל יעמוד על לפחות 

 35%וזאת תוך שיעור הנחה של , למניות אנלייבקס) בתוספת הריבית הצבורה(רשאית להמיר את ההלוואה 
החברה ,  דולר500,000 -במידה ותבוצע השקעה בהון אנלייבקס בסכום הנמוך מ. מערך המניות באותה הקצאה

  .תהיה רשאית לתת לאנלייבקס הודעה בכתב על המרת ההלוואה למניות אנלייבקס בתנאים האמורים לעיל
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  ח סקירה של רואי החשבון המבקרים לבעלי המניות של"דו

  מ"סל קיור נוירוסייאנסס בע
  
  

  ואמב
  

ח התמציתי על המצב "הכולל את הדו, ")החברה: "להלן( מ"סקרנו את המידע הכספי המצורף של סל קיור נוירוסייאנסס בע
השינויים בהון העצמי ותזרימי המזומנים לתקופה של ,  ואת הדוחות התמציתיים על ההפסד הכולל2012 ביוני 30הכספי ליום 

הדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה ולהצגה של מידע כספי לתקופת . ךשישה ושלושה חודשים שהסתיימה באותו תארי
וכן הם אחראים לעריכת מידע כספי לתקופת , "דיווח כספי לתקופות ביניים "IAS 34ביניים זו בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי 

 אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע .1970-ל"התש, )דוחות תקופתיים ומיידיים(של תקנות ניירות ערך ' ביניים זו לפי פרק ד
  .כספי לתקופת ביניים זו בהתבסס על סקירתנו

  
  

  היקף הסקירה
  

סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים הנערכת על " של לשכת רואי חשבון בישראל 1ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה 
בעיקר עם אנשים האחראים ,  ביניים מורכבת מבירוריםסקירה של מידע כספי לתקופות". ידי רואה החשבון המבקר של הישות

סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר . ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים, לעניינים הכספיים והחשבונאיים
יינים ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל הענ

  .אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת, בהתאם לכך. המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת
  
  

  מסקנה
  

, מכל הבחינות המהותיות, ל אינו ערוך"לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ, בהתבסס על סקירתנו
  .IAS 34בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי 

  
ל אינו "לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ, בהתבסס על סקירתנו, סף לאמור בפסקה הקודמתבנו

-ל"התש, )דוחות תקופתיים ומיידיים(של תקנות ניירות ערך ' אחר הוראות הגילוי לפי פרק ד, מכל הבחינות המהותיות, ממלא
1970.  

  
לדוחות הכספיים בדבר גורמי סיכון שהחברה . ד.1ים את תשומת הלב לאמור בביאור אנו מפנ, ל"מבלי לסייג את מסקנתנו הנ

  .עומדת בפניהם ובדבר תלות החברה בגיוס כספים ממשיקיעים קיימים וחדשים למימון הפעילות
  
  
  
  

  'בריטמן אלמגור זהר ושות
  רואי חשבון

  
  .2012 באוגוסט 8, ירושלים
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 מ"סל קיור נוירוסייאנסס בע
  ציתיים על המצב הכספידוחות תמ

  
  
  
  בדצמבר31ליום   ביוני30ליום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
 מבוקר בלתי מבוקר 
    

    נכסים
    

    נכסים שוטפים
 13,449  17,046  11,909  מזומנים ושווי מזומנים

 5,587  2,601  2,392  חייבים ויתרות חובה

  14,301  19,647  19,036 

    
    נכסים לא שוטפים

 1,313  1,155  1,411  נטו, רכוש קבוע
    
    

  15,712  20,802  20,349 

    
    

    התחייבויות והון
    

    התחייבויות שוטפות
 1,604  1,916  1,155  ספקים ונותני שירותים

 347  305  421  זכאים ויתרות זכות 

 162  596  167  צדדים קשורים

  1,743  2,817  2,113 

    
    התחייבויות לא שוטפות

 22  13  22  התחייבויות בגין הטבות לעובדים
 966  1,018  913  הוצאות לשלם לזמן ארוך

 564  350  738  תמלוגים לשלם

  1,673  1,381  1,552 

    
    הון

 4  4  4  .נ. עח" ש0.01הון מניות רגילות 
 45,460  45,460  45,460  פרמיה על מניות

 5,074  4,763  5,285  קרן הון בגין עסקאות תשלום מבוסס מניות

 )33,854( )33,623( )38,453( יתרת הפסד

  12,296  16,604  16,684 
    
    

  15,712  20,802  20,349 

    
 
  
  

   2012 באוגוסט 8

 ארלס אירוינג'ר צ"ד וויד שלכטדי תאריך אישור
 ל ואחראי על תחום הכספים"מנכ ר הדירקטוריון"יו הדוחות הכספיים
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  מ"סל קיור נוירוסייאנסס בע
  דוחות תמציתיים על ההפסד הכולל

  
  
  

 ל ש נ ה לתקופה של שלושה לתקופה של שישה 
 שהסתיימה חודשים שהסתיימה ודשים שהסתיימהח 
  בדצמבר31ביום   ביוני30ביום   ביוני30ביום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 2 1 0 2 1 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר 
      
      

 4,962  1,765  1,069  4,520  3,452  נטו, הוצאות מחקר ופיתוח

 1,937  611  512  906  1,137  הוצאות הנהלה וכלליות

      

 6,899  2,376  1,581  5,426  4,589  הפסד מפעולות רגילות

      
 706  12  313  13  325  הכנסות מימון

 158  329  -  707  335  הוצאות מימון

      

 )548( 317  )313( 694  10  נטו, מימון) הכנסות(הוצאות 
      
      

 6,351  2,693  1,268  6,120  4,599  הפסד לתקופה

      

 6,351  2,693  1,268  6,120  4,599  הפסד כולל לתקופה
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  מ"סייאנסס בעסל קיור נוירו
  דוחות תמציתיים על השינויים בהון העצמי

  
  
  

 הון מניות 
פרמיה על 
 מניות

קרן הון 
בגין 

עסקאות 
תשלום 
מבוסס 
 מניות

יתרת 
  הכל-סך  הפסד

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
      לתקופה של שישה חודשים שהסתיימה

      )בלתי מבוקר (2012 ביוני 30ביום 
 16,684  )33,854( 5,074  45,460  4  2012 בינואר 1יתרה ליום 

 211  -  211  -  -  תשלום מבוסס מניות

 )4,599( )4,599( -  -  -  הפסד לתקופה

 12,296  )38,453( 5,285  45,460  4  2012 ביוני 30יתרה ליום 

      
      לתקופה של שישה חודשים שהסתיימה

      )בלתי מבוקר (2011י  ביונ30ביום 
 22,362  )27,503( 4,401  45,460  4  2011 בינואר 1יתרה ליום 

 362  -  362  -  -  תשלום מבוסס מניות

 )6,120( )6,120( -  -  -  הפסד לתקופה

 16,604  )33,623( 4,763  45,460  4  2011 ביוני 30יתרה ליום 

      
      יימהלתקופה של שלושה חודשים שהסת

      )בלתי מבוקר (2012 ביוני 30ביום 
 13,480  )37,185( 5,201  45,460  4  2012 באפריל 1יתרה ליום 

 84  -  84  -  -  תשלום מבוסס מניות

 )1,268( )1,268( -  -  -  הפסד לתקופה

 12,296  )38,453( 5,285  45,460  4  2012 ביוני 30יתרה ליום 

      
       של שלושה חודשים שהסתיימהלתקופה

      )בלתי מבוקר (2011 ביוני 30ביום 
 19,110  )30,930( 4,576  45,460  4  2011 באפריל 1יתרה ליום 

 187  -  187  -  -  תשלום מבוסס מניות

 )2,693( )2,693( -  -  -  הפסד לתקופה

 16,604  )33,623( 4,763  45,460  4  2011 ביוני 30יתרה ליום 

      
      )מבוקר (2011 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום 

 22,362  )27,503( 4,401  45,460  4  2011 בינואר 1יתרה ליום 
 673  -  673  -  -  תשלום מבוסס מניות

 )6,351( )6,351( -  -  -  הפסד לתקופה

 16,684  )33,854( 5,074  45,460  4  2011 בדצמבר 31יתרה ליום 

      
  .ח"מייצג פחות מאלף ש  (*)
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  מ"סל קיור נוירוסייאנסס בע
  דוחות תמציתיים על תזרימי המזומנים

  
  
  

 ל ש נ ה לתקופה של שלושה לתקופה של שישה 
 שהסתיימה חודשים שהסתיימה חודשים שהסתיימה 
  בדצמבר31ביום   ביוני30ביום   ביוני30ביום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 2 1 0 2 1 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר 
      

      שוטפת)  לפעילות(תזרימי מזומנים מפעילות 
 )6,351( )2,693( )1,268( )6,120( )4,599( הפסד לתקופה

התאמות הדרושות כדי להציג את תזרימי 
 )3,414( 844  737  942  3,121  )'נספח א(המזומנים מפעילות שוטפת 

      

 )9,765( )1,849( )531( )5,178( )1,478( מזומנים נטו ששימשו לפעילות שוטפת

      
      

      השקעה)  לפעילות(תזרימי מזומנים מפעילות 
 )376( )16( )61( )22( )313( ת רכוש קבוערכיש

 16  -  1  1  13  ריבית מתאגידים בנקאיים

      

 )360( )16( )60( )21( )300( מזומנים נטו ששימשו לפעילות השקעה

      
      

      מימון) לפעילות(תזרימי מזומנים מפעילות 
 101  -  36  -  63  קבלת מענקים מהמדען הראשי

 )8( )8( )3( )10( )5( ית ששולמהריב

      

 93  )8( 33  )10( 58  לפעילות מימון) ששימשו(מזומנים נטו שנבעו 
      
      

 )10,032( )1,873( )558( )5,209( )1,720( ירידה במזומנים ושווי מזומנים
      

 22,840  19,221  12,018  22,840  13,449  יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת התקופה
      

השפעת תנודות בשער החליפין על יתרות 
 641  )302( 449  )585( 180  המזומנים ושווי המזומנים

      

 13,449  17,046  11,909  17,046  11,909  יתרת מזומנים ושווי מזומנים לסוף התקופה
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  מ"סל קיור נוירוסייאנסס בע
  דוחות תמציתיים על תזרימי המזומנים

  
  
  

   התאמות הדרושות כדי להציג את תזרימי המזומנים מפעילות שוטפת- 'נספח א
  
 ל ש נ ה לתקופה של שלושה לתקופה של שישה 
 שהסתיימה חודשים שהסתיימה חודשים שהסתיימה 
  בדצמבר31ביום   ביוני30ביום   ביוני30ביום  
 2 1 0 2 1 1 0 2 2 1 0 2 1 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר 
      

הכנסות והוצאות שאינן כרוכות בתזרימי 
      :המזומנים

מימון שהוכרו בדוח רווח ) הכנסות(הוצאות 
 )548( 317  )313( 694  10  ונט, והפסד
 369  86  110  173  215  פחת

 13  -  -  4  -  נטו, התחייבות בשל סיום יחסי עובד מעביד
 673  187  84  362  211  תשלום מבוסס מניות

      
      

      :שינויים בסעיפי רכוש והתחייבויות
 )2,912( )261( 1,034  )69( 3,148  בחייבים ויתרות חובה) גידול(קיטון 
 )464( 406  )86( )152( )449( בספקים ונותני שירותים) קיטון(גידול  
 )519( 285  )34( )75( -  בצדדים קשורים) קיטון(גידול 
 136  )130( )12( 95  74  בזכאים ויתרות זכות) קיטון(גידול 

 )162( )46( )46( )90( )88( קיטון בהוצאות לשלם לזמן ארוך

      

  3,121  942  737  844 )3,414( 
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  .הביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם



  מ"סל קיור נוירוסייאנסס בע
  אורים לדוחות הכספיים התמציתייםיב

  2012 ביוני 30ליום 
  בלתי מבוקרים
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  כללי  -   1ביאור 

  
  :תאור החברה  .א

  
ואר  והחלה את פעילותה בחודש ינ2005נוסדה בחודש נובמבר ") החברה "-להלן ( מ"סלקיור נוירוסייאנסס בע

, החברה עוסקת במחקר ופיתוח בתחום של טיפול  במחלות נוירודיגרטיביות  על דרך של החלפת תאים. 2006
כשמטרותיה העיקריות נכון לתאריך הדוחות הכספיים הן פיתוח מוצר תאי לרפוי מחלת הפרקינסון ופיתוח מוצר 

   בתרחיףRPEהמבוסס על תאי , (AMD)הכולל התנוונות מאקולורית , לטיפול בהתנוונות של רשתית העין
)IN SUSPENSION ( בשםOpRegen™)  להלן- "OpRegen™  .(" 
  

 ולשנה 2011 בדצמבר 31יש לעיין בדוחות תמציתיים אלו בהקשר לדוחות הכספיים השנתיים של החברה ליום   .ב
  .שהסתיימה באותו תאריך ולביאורים שנלוו אליהם

  
  :הגדרות  .ג

  
 .מ"אנסס בעסלקיור נוירוסיי  -   החברה

  
 .IAS 24 - כהגדרתם ב  -   צדדים קשורים

  
  .על תקנותיו, 1968- ח"התשכ, כהגדרתם בחוק ניירות ערך  -   בעלי עניין

  
  .2010- ע"התש, )עריכת דוחות כספיים שנתיים(כהגדרתם בתקנות ניירות ערך   -   בעלי שליטה

  
  .כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה, מדד המחירים לצרכן  -   מדד

  
 .ב"דולר של ארה  -   דולר

  
 .המדען הראשי של משרד התעשיה והמסחר בישראל  -   המדען הראשי

  
  :גורמי סיכון  .ד

  
ח ותזרים מזומנים שלילי מפעילות " אלפי ש38,453 - צברה החברה הפסדים בסך של כ, 2012 ביוני 30ליום 

החברה עומדת בפני . 2012וני  בי30ח לתקופה של שישה חודשים שהסתיימה ביום " אלפי ש1,478שוטפת בסך 
תחרות , השפעת שינויים טכנולוגיים, מספר גורמי סיכון כמו חוסר ודאות ביחס להמשך הפיתוח ושיווק המוצר

גורמי סיכון נוספים כמו יכולת הצמיחה ויכולת לגיוס משקיעים על מנת , בנוסף. ופיתוח מוצרים מתחרים אחרים
  .לאפשר את המשך הפיתוח

 
ועל כן החברה תלויה עדיין בגיוס כספים , החברה טרם החלה בביצוע מכירות, הדוחות הכספייםנכון למועד 

  .ממשקיעים קיימים וחדשים למימון הפעילות
  

  
  עיקרי המדיניות החשבונאית  -   2ביאור 

  
  :בסיס לעריכת הדוחות הכספיים  .א

  
 נערכו בהתאם לתקן חשבונאות של החברה") דוחות כספיים ביניים "-להלן (הדוחות הכספיים התמציתיים 

  .IAS") 34 "- להלן " (דיווח כספי לתקופות ביניים", IAS 34בינלאומי 
  

כללי הצגה ושיטות חישוב הזהים לאלו , יישמה החברה מדיניות חשבונאית, בעריכת דוחות כספיים ביניים אלה
  .ותו תאריךולשנה שהסתיימה בא, 2011 בדצמבר 31שיושמו בעריכת דוחותיה הכספיים ליום 

  
חות תקופתיים "דו(לתקנות ניירות ערך ' הדוחות הכספיים התמציתיים נערכו בהתאם להוראות הגילוי בפרק ד  .ב

  .1970-ל"התש, )ומיידיים
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  )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית  -   2ביאור 
  

  :שערי חליפין ובסיס ההצמדה  .ג
  
וחות הכספיים לפי שערי החליפין היציגים שפורסמו על נכללות בד, או הצמודות אליו, יתרות במטבע חוץ  )1(

  .ידי בנק ישראל והיו תקפים ליום הדוח הכספי
  

מדד (יתרות הצמודות למדד המחירים לצרכן מוצגות בהתאם למדד הידוע האחרון בתאריך הדוח הכספי   )2(
קופת הדיווח או בהתאם למדד בגין החודש האחרון של ת) החודש שקדם לחודש של מועד הדוח הכספי

  .בהתאם לתנאי העסקה, )מדד החודש של החודש של מועד הדוח הכספי(
  

  :להלן נתונים על שער החליפין של הדולר ועל המדד  )3(
  
  שער החליפין היציג של 
  (*)מדד בישראל האירו הדולר 

 ידוע בגין   

 
 1-ח ל"ש(

 )דולר
 1-ח ל"ש(

 נקודות נקודות )אירו
     

 121.88 121.54 4.932 3.923 2012  ביוני30ליום 
 119.91 120.38 4.944 3.415 2011 ביוני 30ליום 
 120.38 120.38 4.938 3.821 2011 בדצמבר 31ליום 

     

 % % % % 

     :שיעורי השינוי
     :לתקופה של שישה חודשים שהסתיימה

 1.01 0.96 )0.16( 2.66 2012 ביוני 30ביום 
 2.15 2.17 4.21 )3.78( 2011 ביוני 30ביום 

     
     :לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה

 1.01 0.58 )0.21( )0.87( 2012 ביוני 30ביום 
 1.26 1.46 )0.11( )1.89( 2011 ביוני 30ביום 

      
 2.55 2.17 4.22 7.61 2011 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום 

     
  

  2002ממוצע (*) 
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 :תקני דיווח כספי חדשים והבהרות שפורסמו  -   3ביאור 
 
אשר צפויה או עשויה , ולא אומצו בידי החברה, תיקונים לתקנים ופרשנויות חדשים שפורסמו ואינם בתוקף, תקנים

  :להיות להם השפעה על תקופות עתידיות
 
9 IFRS" מכשירים פיננסיים":  
  

התקן קובע שכל הנכסים הפיננסיים יטופלו . יננסייםהתקן החדש מפרט את הוראות הסיווג והמדידה של מכשירים פ
  :כלהלן

 
  מכשירי חוב יסווגו ויימדדו לאחר ההכרה לראשונה לפי העלות המופחתת או לפי שווי

קביעת מודל המדידה תהיה בהתחשב במודל העסקי של הישות בנוגע לניהול נכסים . הוגן דרך רווח והפסד
  . המזומנים החוזיים הנובעים מאותם נכסים פיננסייםפיננסיים ובהתאם למאפיינים של תזרימי

  
  ניתן לייעד מכשיר חוב אשר על פי המבחנים נמדד בעלות מופחתת לשווי הוגן דרך

אך ורק אם הייעוד מבטל חוסר עקביות בהכרה ובמדידה שהיה נוצר אילו הנכס היה נמדד בעלות , רווח והפסד
  .מופחתת

  . רווח והפסדמכשירי הון יימדדו בשווי הוגן דרך
  

  ניתן לייעד במועד ההכרה לראשונה מכשירי הון לשווי הוגן כאשר רווחים או הפסדים
לא יהיו כפופים יותר לבחינה לירידת ערך ורווח או הפסד בגינם , מכשירים שיועדו כאמור. נזקפים לרווח כולל אחר
  .לרבות בעת המימוש, לא יועבר לרווח והפסד

  
 חוזים , במקום זאת. ו מחוזה מארח הנמצא בתחולת התקןנגזרים משובצים לא יופרד

בהתאם למבחני המודל העסקי ותזרימי המזומנים , מעורבים יימדדו בכללותם בעלות מופחתת או בשווי הוגן
  .החוזיים

  
  מכשירי חוב יסווגו מחדש מעלות מופחתת לשווי הוגן ולהיפך רק כאשר הישות משנה

  . פיננסיםאת המודל העסקי שלה לניהול נכסים
  

  השקעות במכשירי הון שאין להם מחיר מצוטט בשוק פעיל לרבות נגזרים על מכשירים
יחד עם זאת התקן מציין . חלופת המדידה לפי עלות בנסיבות מסוימות בוטלה. אלו יימדדו תמיד לפי השווי ההוגן

  .שבנסיבות ספציפיות עלות עשויה להיות אומדן נאות לשווי הוגן
  

  :את ההוראות הבאות בדבר התחייבויות פיננסיותהתקן קובע גם 
  

  השינוי בשווי ההוגן של התחייבות פיננסית המיועדת בעת ההכרה לראשונה לשווי
ייזקף ישירות לרווח כולל אחר אלא אם , המיוחס לשינויים בסיכון האשראי של ההתחייבות, הוגן דרך רווח והפסד

  ).Accounting Mismatch(דה החשבונאית זקיפה זו יוצרת או מגדילה חוסר עקביות במדי
  

 סכומים שנזקפו לרווח כולל אחר לא , כאשר ההתחייבות הפיננסית נפרעת או מסולקת
  .יסווגו לרווח והפסד

  
 לרבות , יימדדו בשווי הוגן דרך רווח והפסד, בין אם נכסים או התחייבויות, כל הנגזרים

ר הוני לא מצוטט שלא ניתן למדוד את שוויו ההוגן באופן מכשיר פיננסי נגזר המהווה התחייבות הקשור למכשי
  .מהימן

  
יישום מוקדם .  או לאחר מכן2015 בינואר 1הוראות התקן חלות לגבי תקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום 

ניתן לאמץ באימוץ מוקדם את הוראות התקן לגבי נכסים , בכפוף להוראות המעבר של התקן, כמו כן. אפשרי
  .מבלי לאמץ את ההוראות האמורות לעיל לגבי התחייבויות פיננסיות,  בלבדפיננסיים

  
. בהתאם לבחירת הישות, או בדרך של יישום למפרע, הוראות התקן ייושמו לראשונה בדרך של מכאן ולהבא

, האינן מחויבות בתיקון נתוני ההשווא, או לאחר מכן, 2013 בינואר 1ישויות המיישמות לראשונה את התקן ביום 
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  )המשך (:תקני דיווח כספי חדשים והבהרות שפורסמו  -   3ביאור 
  

אשר צפויה או עשויה , ולא אומצו בידי החברה,  ואינם בתוקףתיקונים לתקנים ופרשנויות חדשים שפורסמו, תקנים
  )המשך (:להיות להם השפעה על תקופות עתידיות

  
IFRS 13" מדידת שווי הוגן:"  

  
בהוראות שתקובצנה , התקן מחליף את הוראות מדידת השווי ההוגן הפרטניות בתקני הדיווח הכספי הבינלאומיים השונים

נקבעו הוראות למדידת שווי הוגן עבור כל הפריטים , בהתאם לכך. מדידת שווי הוגןבתקן אחד אשר יהווה מדריך ל
  .הנמדדים בשווי הוגן בדוח על המצב הכספי או לצורכי גילוי

  
שווי הוגן מוגדר כסכום שהיה מתקבל ממכירת נכס או הסכום שהיה משולם להעברת התחייבות במהלך , בהתאם לתקן

  .במועד המדידההעסקים הרגיל בין משתתפי שוק 
  

התקן קובע את הגישות השונות בהן ניתן למדוד שווי הוגן ומציין כי יש לעשות שימוש בטכניקות הערכה העושות את 
נקבע כי על מנת למדוד את שוויים ההוגן יש להעריך את , לגבי נכסים לא פיננסיים. השימוש המרבי בנתוני שוק נצפים

  .מוד את שוויים ההוגןועל בסיסו לא, השימוש המיטבי לגביהם
  

יישום מוקדם . או לאחר מכן, 2013 בינואר 1לתקופות שנתיות המתחילות ביום " מכאן ולהבא"התקן ייושם בדרך של 
  .אפשרי

  
  .בשלב זה אין ביכולתה של הנהלת החברה לאמוד את השפעת יישום התקן על מצבה הכספי ותוצאות פעולותיה

  
  )בדבר הצגת דוח על המצב הכספי לתחילת התקופה הקודמת" ( כספייםהצגת דוחות) "מתוקן (IAS 1תיקון 

  
או סיווג /או מבצעת הצגה מחדש ו/במסגרת התיקון נקבע כי במקרים בהם ישות מיישמת מדיניות חשבונאית למפרע ו

מת אשר משפיע באופן מהותי על הדוח על המצב הכספי לתחילת התקופה הקוד, מחדש של פריטים בדוחותיה הכספיים
הובהר במסגרת התיקון כי חברות אינן נדרשות , כמו כן. עליה להציג דוח על המצב הכספי לאותו מועד, לשנת הדיווח

 1התיקון ייושם למפרע לגבי תקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום . להציג ביאורים לגבי אותו דוח נוסף על המצב הכספי
  .יישום מוקדם אפשרי. או לאחריו, 2013בינואר 

  
  )בדבר הצגת פריטי הרווח הכולל האחר בדוח על הרווח הכולל" (הצגת דוחות כספיים) "מתוקן (IAS 1תיקון 

  
  :התיקון קובע כי פריטים הנכללים ברווח כולל אחר יופרדו ויוצגו באחת משתי הקבוצות

  
 פריטים אשר יסווגו בעתיד לרווח והפסד,  
  
 דפריטים אשר לא יסווגו בעתיד לדוח רווח והפס.  
  

תוצג השפעת המס הכוללת בנפרד לכל , קובע התיקון כי במידה ופריטי הרווח הכולל האחר מוצגים ברוטו ממס, בנוסף
יישום מוקדם . או לאחר מכן, 2013 בינואר 1התיקון ייושם למפרע לתקופות שנתיות המתחילות ביום . אחת מהקבוצות

 .אפשרי
  

  )יזוז נכסים פיננסיים והתחייבויות פיננסיותק" (הצגה: מכשירים פיננסיים "IAS 32תיקון 
  

זכות הקיזוז אינה יכולה להיות , כי על מנת לעמוד בתנאי קיזוז נכס פיננסי והתחייבות פיננסית, במסגרת התיקון נקבע
חדלות פירעון או כשל , במקרה של פשיטת רגל, תלוית אירוע עתידי ועליה להיות ניתנת לאכיפה במהלך העסקים הרגיל

תנאי הסילוק נטו עשוי להתקיים גם כאשר בפועל הסילוק מתבצע בברוטו אם אינו משאיר סיכון אשראי או , כמו כן. איאשר
התיקון ייושם למפרע . ואם הסכומים לקבל והסכומים לשלם הם חלק מתהליך סילוק יחיד, סיכון נזילות משמעותיים

  .אימוץ מוקדם אפשרי,  לאחריואו, 2014 בינואר 1לתקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום 
  

 .בשלב זה אין ביכולתה של הנהלת החברה לאמוד את השפעת יישום התיקון על מצבה הכספי ותוצאות פעולותיה
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  )המשך (:תקני דיווח כספי חדשים והבהרות שפורסמו  -   3ביאור 
  

אשר צפויה או עשויה , י החברהולא אומצו ביד, תיקונים לתקנים ופרשנויות חדשים שפורסמו ואינם בתוקף, תקנים
  )המשך (:להיות להם השפעה על תקופות עתידיות

 
  )קיזוז נכסים פיננסיים והתחייבויות פיננסיות" (גילויים: מכשירים פיננסים "IFRS 7תיקון 

  
של התיקון קובע דרישות גילוי נוספות בנוגע לקיזוז נכסים פיננסיים והתחייבויות פיננסיות על מנת לאפשר הערכה 

 1התיקון ייושם למפרע לתקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום . ההשפעות האפשריות של הסכמי הקיזוז למיניהם
  .אימוץ מוקדם אפשרי. או לאחריו, 2013בינואר 

  
 

  עסקאות שאינן במזומן  -   4ביאור 
  

 48כנסות לקבל בסך החברה הכירה בתמלוגים לשלם למדען הראשי כנגד ה, 2011 בדצמבר 31בשנה שהסתיימה ביום 
  .ח"אלפי ש

  
  

  עסקאות ואירועים מהותיים בתקופת הדוח  -   5ביאור 
  

המבטל את , על הסכם חדש) הדסית- להלן(מ " חתמו החברה והדסית שרותי מחקר רפואי ופיתוח בע2012בחודש מרץ 
 אלפי דולר 300 של בו נקבע כי סכום, )לדוחות הכספיים השנתיים) 1( א 10ראה ביאור  (2010ההסכם שנחתם בשנת 

 אלפי דולר יועברו מיד עם החתימה על 150 -  לידי נאמן ישולם להדסית כך ש2010שהעבירה החברה בחודש דצמבר 
  .2012 במאי 1 - ההסכם והיתרה תשולם בשלושה תשלומים רבעוניים שווים החל מה
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1 

  דוח סקירה של רואי החשבון המבקרים לבעלי המניות של

  מ"פרוטאב בע
  

  מבוא
 30הכולל את הדוח התמציתי על המצב הכספי ליום , ")החברה "- להלן  (מ"פרוטאב בעסקרנו את המידע הכספי המצורף של 

השינויים בהון העצמי ותזרימי המזומנים לתקופה של שלושה ושישה חודשים ,  ואת הדוח התמציתי על ההפסד הכולל2012ביוני 
ביניים זו בהתאם לתקן הדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה ולהצגה של מידע כספי לתקופת . שהסתיימה באותו תאריך

של ' וכן הם אחראים לעריכת מידע כספי לתקופת ביניים זו לפי פרק ד, "דיווח כספי לתקופות ביניים "IAS 34חשבונאות בינלאומי 
אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כספי לתקופת ביניים זו . 1970-ל"התש, )דוחות תקופתיים ומיידיים(תקנות ניירות ערך 

  .ל סקירתנובהתבסס ע
  

  היקף
סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים הנערכת על " של לשכת רואי חשבון בישראל 1ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה 

בעיקר עם אנשים האחראים , סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים מורכבת מבירורים". ידי רואה החשבון המבקר של הישות
סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר . ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים, ייםלעניינים הכספיים והחשבונא

ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים 
  .וים חוות דעת של ביקורתאין אנו מחו, בהתאם לכך. המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת

  
  מסקנה

, מכל הבחינות המהותיות, ל אינו ערוך"לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ, בהתבסס על סקירתנו
  .IAS 34בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי 

  
ל אינו "לסבור שהמידע הכספי הנלא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו , בהתבסס על סקירתנו, בנוסף לאמור בפסקה הקודמת

-ל"התש, )דוחות תקופתיים ומיידיים(של תקנות ניירות ערך ' אחר הוראות הגילוי לפי פרק ד, מכל הבחינות המהותיות, ממלא
1970.  

  
 לחברה 2012 ביוני 30ליום . א לדוחות הכספיים.1אנו מפנים את תשומת הלב לאמור בביאור , ל"מבלי לסייג את מסקנתנו הנ

ח לתקופה של שישה ושלושה חודשים שהסתיימה " אלפי ש82 -  ו1,290הפסדים בסך , ח" אלפי ש18,250פסד נצבר בסך ה
ח לתקופה של שישה ושלושה " אלפי ש962 -  ו2,167וכן תזרים מזומנים שלילי מפעילות שוטפת בסך , באותו תאריך בהתאמה

ח אשר על פי " אלפי ש1,927אזן לחברה הון חוזר חיובי בסך כמו כן ליום המ. חודשים שהסתיימה באותו תאריך בהתאמה
להבטחת המשך . יאפשר את המשך פעילותה בחודשים הקרובים, הערכת הנהלת החברה את תחזית תזרים המזומנים שלה

  .ל"תוכניות ההנהלה בקשר לעניינים אלה מפורטות בביאור הנ. על החברה להשיג מימון נוסף, פעילותה
  

מעוררים ספקות משמעותיים בדבר המשך קיומה של החברה , ד.1חד עם גורמים נוספים המפורטים בביאור י, גורמים אלה
  ". עסק חי"כ
  

בדוחות הכספיים לא נכללו כל התאמות לגבי ערכי הנכסים וההתחייבויות וסיווגם שייתכן ותהיינה דרושות אם החברה לא תוכל 
  ".  עסק חי"להמשיך ולפעול כ

  
  

  ' זהר ושותבריטמן אלמגור
  רואי חשבון

  
  .2012 ביולי 29, ירושלים
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  מ"פרוטאב בע
  דוחות תמציתיים על המצב הכספי

  
  

  ביוני30ליום  
 31ליום 

 בדצמבר
 2 1 0 2 1 1 0 2 1 1 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
 מבוקרבלתי מבוקרבלתי מבוקר 

    נכסים
    

    נכסים שוטפים
 4,013  5,635  1,870  מניםמזומנים ושווי מזו

 1,092  633  1,026  חייבים ויתרות חובה

  2,896  6,268  5,105 

    
    נכסים לא שוטפים

 543  559  508  נטו, רכוש קבוע

 18  18  18  הוצאות מראש לזמן ארוך

  526  577  561 
    
    

  3,422  6,845  5,666 

    
    התחייבויות והון

    
    התחייבויות שוטפות
 437  620  647  ספקים ונותני שירותים

 248  225  322  זכאים ויתרות זכות

  969  845  685 

    
    התחייבויות לא שוטפות

 1,133  1,077  1,437  תמלוגים לשלם
 38  23  38  התחייבויות בגין הטבות לעובדים

 1,579  1,882  -  אופציות למניות

  1,475  2,982  2,750 

    
    הון

 3  3  3  הון המניות
 17,499  17,499  17,507  פרמיה על מניות 

 776  730  805  קרן הון בגין עסקאות תשלום מבוסס מניות
 913  913  913  קרן הון בגין כתבי אופציה

 )16,960( )16,127( )18,250( יתרת הפסד

  978  3,018  2,231 
    
    

  3,422  6,845  5,666 

    
  
  
  

    2012 ביולי 29

 עופר גולדברג שירה יאיר אופיר שחף תאריך אישור
ל ואחראית על העניינים "מנכ דירקטור הדוחות הכספיים

 הכספיים
 דירקטור

  
  
  

.הביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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  מ"פרוטאב בע
   על ההפסד הכוללדוחות תמציתיים

  
  
  

 

  לתקופה של שישה
  חודשים שהסתיימה

  ביוני30ביום 

  לתקופה של שלושה
  חודשים שהסתיימה

  ביוני30ביום 

לשנה 
שהסתיימה 

 31ביום 
 בדצמבר

 2 1 0 2 1 1 0 2 2 1 0 2 1 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
 מבוקרבלתי מבוקרי מבוקרבלתבלתי מבוקרבלתי מבוקר 
      

 5,556  1,780  736  4,526  2,024  נטו, הוצאות מחקר ופיתוח

 1,020  181  295  391  579  הוצאות הנהלה וכלליות

 6,576  1,961  1,031  4,917  2,603  הפסד מפעולות רגילות

      
 1,843  666  1,083  1,315  1,580  הכנסות מימון

 49  213  134  347  267   מימוןהוצאות

 )1,794( )453( )949( )968( )1,313( נטו, הכנסות מימון
      
      

 4,782  1,508  82  3,949  1,290  הפסד לתקופה

      

 4,782  1,508  82  3,949  1,290  הפסד כולל לתקופה

      
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

.הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהםהביאורים לדוחות 
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  מ"פרוטאב בע
  דוחות תמציתיים על השינויים בהון

  
  
  

 הון מניות 
פרמיה על 
 מניות

קרן הון בגין 
כתבי 
 אופציה

קרן הון בגין 
תשלום 
מבוסס 
  הכל-סך יתרת הפסד מניות

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
       

  לתקופה של שישה חודשים שהסתיימה
       )בלתי מבוקר (2012 ביוני 30ביום 

       
 2,231  )16,960( 776  913  17,499  3  2012 בינואר 1יתרה ליום 

 37  -  37  -  -  -  תשלום מבוסס מניות
 -  -  )8( -  8   (*)-  מימוש אופציות

 )1,290( )1,290( -  -  -  -  הפסד לתקופה

 978  )18,250( 805  913  17,507  3  2012 ביוני 30יתרה ליום 

       
  לתקופה של שישה חודשים שהסתיימה

       )בלתי מבוקר (2011 ביוני 30ביום 
       

 6,895  )12,178( 658  913  17,499  3  2011 בינואר 1יתרה ליום 
 72  -  72  -  -  -  תשלום מבוסס מניות

 )3,949( )3,949( -  -  -  -  תקופההפסד ל

 3,018  )16,127( 730  913  17,499  3  2011 ביוני 30יתרה ליום 

       
  לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה

       )בלתי מבוקר (2012 ביוני 30ביום 
       

 1,043  )18,168( 788  913  17,507  3  2012 באפריל 1יתרה ליום 
 17  -  17  -  -  -  ס מניותתשלום מבוס

 )82( )82( -  -  -  -  הפסד לתקופה

 978  )18,250( 805  913  17,507  3  2012 ביוני 30יתרה ליום 

       
  לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה

       )בלתי מבוקר (2011 ביוני 30ביום 
       

 4,497  )14,619( 701  913  17,499  3  2011 באפריל 1יתרה ליום 
 29  -  29  -  -  -  תשלום מבוסס מניות

 )1,508( )1,508( -  -  -  -  הפסד לתקופה

 3,018  )16,127( 730  913  17,499  3  2011 ביוני 30יתרה ליום 

       
       2011 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום 

       )מבוקר(
       

 6,895  )12,178( 658  913  17,499  3  2011 בינואר 1יתרה ליום 
 118  -  118  -  -  -  תשלום מבוסס מניות

 )4,782( )4,782( -  -  -  -  הפסד לשנה

 2,231  )16,960( 776  913  17,499  3  2011 בדצמבר 31יתרה ליום 

       
  .ח"מייצג סכום פחות מאלף ש  (*)
  
  
  
  

  .מהווים חלק בלתי נפרד מהםהביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים 
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  מ"פרוטאב בע
  דוחות תמציתיים על תזרימי המזומנים

  
  
  

 

  לתקופה של שישה
  חודשים שהסתיימה

  ביוני30ביום 

  לתקופה של שלושה
  חודשים שהסתיימה

  ביוני30ביום 

לשנה 
שהסתיימה 

 31ביום 
 בדצמבר

 2 1 0 2 1 1 0 2 2 1 0 2 1 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
 מבוקרבלתי מבוקרבלתי מבוקרבלתי מבוקרבלתי מבוקר 
      

      תזרימי מזומנים לפעילות שוטפת
 )4,782( )1,508( )82( )3,949( )1,290( הפסד לתקופה

התאמות הדרושות כדי להציג את תזרימי המזומנים 
 )1,723( )944( )880( )404( )877( )'נספח א(לפעילות שוטפת 

 )6,505( )2,452( )962( )4,353( )2,167( מזומנים נטו ששימשו לפעילות שוטפת

      
      השקעה) לפעילות(תזרימי מזומנים מפעילות 

 19  9  -  20  1  ריבית שהתקבלה

 )29( )2( -  )2( )10( רכישת רכוש קבוע

 )10( 7  -  18  )9( לפעילות השקעה) ששימשו(מזומנים נטו שנבעו 
      
      
      

      מימון) לפעילות(תזרימי מזומנים מפעילות 
 )8( )1( )2( )3( )4( ריבית ששולמה

 202  19  17  66  44  גידול בהתחייבות למדען הראשי בגין מענקים שהתקבלו

 194  18  15  63  40  מזומנים נטו שנבעו מפעילות מימון
      
      

 )6,321( )2,427( )947( )4,272( )2,136( קיטון במזומנים ושווי מזומנים
      

 10,130  8,153  2,783  10,130  4,013  יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת התקופה
      

השפעת השינויים בשער החליפין על יתרות מזומנים 
 204  )91( 34  )223( )7( המוחזקים במטבע חוץ

      

 4,013  5,635  1,870  5,635  1,870  יתרת מזומנים ושווי מזומנים לסוף התקופה

      
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  .הביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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  מ"פרוטאב בע
  דוחות תמציתיים על תזרימי המזומנים

  
  
  

   המזומנים לפעילות שוטפת התאמות הדרושות כדי להציג את תזרימי-' נספח א
  

 

לתקופה של שישה 
  חודשים שהסתיימה

  ביוני30ביום 

לתקופה של שלושה 
  חודשים שהסתיימה

  ביוני30ביום 

לשנה 
שהסתיימה 

 31ביום 
 בדצמבר

 2 1 0 2 1 1 0 2 2 1 0 2 1 1 0 2 1 1 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
 מבוקרבלתי מבוקר בלתי מבוקר קרבלתי מבו בלתי מבוקר 

      
      :הכנסות והוצאות שאינן כרוכות בתזרימי המזומנים

 )1,794( )453( )949( )968( )1,313( הכנסות מימון נטו שהוכרו ברווח והפסד
 88  22  24  45  46  פחת והפחתות

 )40( )52( -  )55( -  התחייבויות בגין הטבות לעובדים
 118  29  17  72  37  ר בגין תשלום מבוסס מניותהוצאות שכ

      
      :שינויים בסעיפי רכוש והתחייבויות

 42  )76( )181( 454  77  בחייבים ויתרות חובה) גידול(קיטון 
 )105( )394( 183  103  204  בספקים ונותני שירותים) קיטון(גידול 

 )32( )20( 26  )55( 72  בזכאים ויתרות זכות) קיטון(גידול 

      
 )877( )404( )880( )944( )1,723( 

      
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  .הביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם



 

  מ"פרוטאב בע
  ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים

  2012 ביוני 30ליום 
  )בלתי מבוקרים(

  

7 

  כ ל ל י  -   1ביאור 
 
  :תיאור כללי של החברה ופעילותה  .א

  
' החברה הינה בבעלותה של חברת אייץ.  בישראל2005פרוטאב הינה חברה פרטית שהתאגדה בחודש אוגוסט 

מ "קרן פונטיפקס וחברת כלל תעשיות ביוטכנולוגיה בע, ")בי אל' אייץ "- להלן (מ " הדסית ביו אחזקות בע- בי אל 
פרוטאב מפתחת . בי אל וכלל נסחרים בבורסה לניירות ערך בתל אביב' ניירות הערך של אייץ"). כלל "- להלן (

מחלות מעי דלקתיות , )Rheumatoid Arthritis(יפולית חדשנית לטיפול בדלקת פרקים שגרונית תרופות בגישה ט
הפיתוח מתבסס על תגליות של .  אימוניות נוספות- ומחלות אוטו ) כולל מחלת קרוהן ודלקת כיבית של המעי הגס(

  . כרם-יעקב נפרסטק מבית החולים הדסה עין ' פרופ
  

 -  בפטנטים ובבקשת פטנטים על פפטידים ונוגדנים כנגדם לטיפול במחלות אוטו לפרוטאב רישיון בלעדי לשימוש
בקנדה , ביפן, בישראל, באוסטרליה, ב"רישיון בלעדי זה כולל עשרים ואחד פטנטים שהתקבלו בארה. אימוניות

 ,יש לפרוטאב בעלות ישירה על שתי בקשות פטנטים, בנוסף. ובמדינות באירופה ובקשת פטנט אחת בישראל
 .שנמצא בקדמת מאמצי הפיתוח של פרוטאב, פרוקסימאב, המגנים בין השאר על הנוגדן המונוקלונאלי

  
ח ותזרים מזומנים שלילי מפעילות " אלפי ש18,250 - צברה החברה הפסדים בסך של כ, 2012 ביוני 30ליום 

ח " אלפי ש962 -  ו2,167 -שוטפת לתקופה של שישה ושלושה חודשים שהסתיימה באותו תאריך בסך של כ
ח אשר על פי הערכת הנהלת החברה " אלפי ש1,927כמו כן ליום המאזן לחברה הון חוזר חיובי בסך . בהתאמה

על החברה להשיג מימון נוסף . יאפשר את המשך פעילותה בחודשים הקרובים, את תחזית תזרים המזומנים שלה
  . לצורך המשך פעילותה

  
  ".עסק חי"מעורר ספקות משמעותיים בדבר המשך קיומה של החברה כמצב עסקי החברה , לאור האמור לעיל

 
הנהלת החברה גיבשה , בנוסף. החברה מקיימת משא ומתן עם בעלי המניות הקיימים להזרמת הון לחברה

תוכנית להמשך פעילותה בהיקף מצומצם תוך הפחתת עלויות הפיתוח ועלויות הנהלה וכלליות שלה והתאמתם 
  .הנהלת החברה מעריכה כי ביכולתה לממש תוכניות אלו"). תוכניות ההנהלה "–להלן (חברה למקורות הקיימים ב

  
 ולשנה 2011 בדצמבר 31יש לעיין בדוחות תמציתיים אלו בהקשר לדוחות הכספיים השנתיים של החברה ליום   .ב

  .שהסתיימה באותו תאריך ולביאורים שנלוו אליהם
  

  :הגדרות  .ג
 

  .מ"פרוטאב בע  -   החברה
  

  .IAS 24 - כהגדרתם ב  -   צדדים קשורים
  

  . על תקנותיו1968- ח"התשכ, כהגדרתם בחוק ניירות ערך  -   בעלי עניין
  

  .2010 - ע "התש, )דוחות כספיים שנתיים(כהגדרתם בתקנות ניירות ערך   -   בעלי שליטה
  

 .כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה, מדד המחירים לצרכן  -   מדד
  

  .ב"הדולר של אר  -   דולר
  

  .המדען הראשי של משרד התעשיה והמסחר בישראל  -   המדען הראשי
  

  :גורמי סיכון  .ד
  

השפעת שינויים , החברה עומדת בפני מספר גורמי סיכון כמו חוסר ודאות ביחס להמשך הפיתוח ושיווק המוצר
 הצמיחה ויכולת לגיוס גורמי סיכון נוספים כמו יכולת, בנוסף. תחרות ופיתוח מוצרים מתחרים אחרים, טכנולוגיים

  .משקיעים על מנת לאפשר את המשך הפיתוח
  

ועל כן החברה תלויה עדיין בגיוס כספים , החברה טרם החלה בביצוע מכירות, נכון למועד הדוחות הכספיים
.ממשקיעים קיימים וחדשים למימון הפעילות



 

  מ"פרוטאב בע
  ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים

  2012 ביוני 30ליום 
  )בלתי מבוקרים(
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  עיקרי המדיניות החשבונאית  -   2ביאור 
  
  :ייםבסיס לעריכת הדוחות הכספ  .א

  
של החברה נערכו בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי ") דוחות כספיים ביניים"- להלן(הדוחות הכספיים התמציתיים 

34 IAS ,"34"- להלן" (דיווח כספי לתקופות ביניים ("IAS .  
 

כללי הצגה ושיטות חישוב הזהים לאילו , יישמה החברה מדיניות חשבונאית, בעריכת דוחות כספיים ביניים אלה
 .ולשנה שהסתיימה באותו תאריך, 2011 בדצמבר 31שיושמו בעריכת דוחותיה הכספיים ליום 

  
, )חות תקופתיים ומיידיים"דו(לתקנות ערך ' חות הכספיים התמציתיים ערוכים בהתאם להוראות פרק ד"הדו  .ב

  .1970-ל"התש
  

  :שערי חליפין ובסיס ההצמדה  .ג
 
 נכללות בדוחות הכספיים לפי שערי החליפין היציגים שפורסמו על ,או הצמודות אליו, יתרות במטבע חוץ  )1(

  .ידי בנק ישראל והיו תקפים ליום המאזן
  

מדד . (יתרות הצמודות למדד המחירים לצרכן מוצגות בהתאם למדד הידוע האחרון בתאריך המאזן  )2(
תקופת הדיווח או בהתאם למדד בגין החודש האחרון של ) החודש שקדם לחודש של מועד הדוח הכספי

  .בהתאם לתנאי העסקה, )מדד החודש של החודש של מועד הדוח הכספי(
  

  :להלן נתונים על שער החליפין של הדולר ועל המדד  )3(
  
  (*)מדד בישראל 
 

שער החליפין 
 ידוע בגין היציג של הדולר

 נקודות נקודות ) דולר1-ח ל"ש( 
    

 121.88 121.54 3.923 2012 ביוני 30ליום 
 119.91 120.38 3.415 2011 ביוני 30ליום 
 120.38 120.38 3.821 2011 בדצמבר 31ליום 

    

 % % % 

    :שיעורי השינוי
    :לתקופה של שישה חודשים שהסתיימה

 1.01 0.96 2.66 2012 ביוני 30ביום 
 2.15 2.17 )3.78( 2011 ביוני 30ביום 

    
    :ימהלתקופה של שלושה חודשים שהסתי

 1.01 0.58 )0.87( 2012 ביוני 30ביום 
 1.26 1.46 )1.89( 2011 ביוני 30ביום 

     
 2.55 2.17 7.61 2011 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום 

    
  .2002ממוצע   (*)
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 תקני דיווח כספי חדשים והבהרות שפורסמו  -   3ביאור 
  
אשר צפויה או עשויה , ולא אומצו בידי הקבוצה, ו ואינם בתוקףתיקונים לתקנים ופרשנויות חדשים שפורסמ, תקנים

 :להיות להם השפעה על תקופות עתידיות
  
9 IFRS" מכשירים פיננסיים": 
  

התקן קובע שכל הנכסים הפיננסיים יטופלו . התקן החדש מפרט את הוראות הסיווג והמדידה של מכשירים פיננסיים
  :כלהלן

  
 חר ההכרה לראשונה לפי העלות המופחתת או לפי שווי מכשירי חוב יסווגו ויימדדו לא

קביעת מודל המדידה תהיה בהתחשב במודל העסקי של הישות בנוגע לניהול נכסים . הוגן דרך רווח והפסד
 .פיננסיים ובהתאם למאפיינים של תזרימי המזומנים החוזיים הנובעים מאותם נכסים פיננסיים

  
 חנים נמדד בעלות מופחתת לשווי הוגן דרך ניתן לייעד מכשיר חוב אשר על פי המב

אך ורק אם הייעוד מבטל חוסר עקביות בהכרה ובמדידה שהיה נוצר אילו הנכס היה נמדד בעלות , רווח והפסד
  .מופחתת

  .מכשירי הון יימדדו בשווי הוגן דרך רווח והפסד
  

 פסדים ניתן לייעד במועד ההכרה לראשונה מכשירי הון לשווי הוגן כאשר רווחים או ה
לא יהיו כפופים יותר לבחינה לירידת ערך ורווח או הפסד בגינם , מכשירים שיועדו כאמור. נזקפים לרווח כולל אחר
  .לרבות בעת המימוש, לא יועבר לרווח והפסד

  
 חוזים , במקום זאת. נגזרים משובצים לא יופרדו מחוזה מארח הנמצא בתחולת התקן

בהתאם למבחני המודל העסקי ותזרימי המזומנים , ת או בשווי הוגןמעורבים יימדדו בכללותם בעלות מופחת
  .החוזיים

  
  מכשירי חוב יסווגו מחדש מעלות מופחתת לשווי הוגן ולהיפך רק כאשר הישות משנה

  .את המודל העסקי שלה לניהול נכסים פיננסים
  

 השקעות במכשירי הון שאין להם מחיר מצוטט בשוק פעיל לרבות נגזרים על מכשירים 
יחד עם זאת התקן מציין . חלופת המדידה לפי עלות בנסיבות מסוימות בוטלה. אלו יימדדו תמיד לפי השווי ההוגן

  .שבנסיבות ספציפיות עלות עשויה להיות אומדן נאות לשווי הוגן
  

  :התקן קובע גם את ההוראות הבאות בדבר התחייבויות פיננסיות
  

  המיועדת בעת ההכרה לראשונה לשווי השינוי בשווי ההוגן של התחייבות פיננסית
ייזקף ישירות לרווח כולל אחר אלא אם , המיוחס לשינויים בסיכון האשראי של ההתחייבות, הוגן דרך רווח והפסד

  ).Accounting Mismatch(זקיפה זו יוצרת או מגדילה חוסר עקביות במדידה החשבונאית 
  

 ם שנזקפו לרווח כולל אחר לא סכומי, כאשר ההתחייבות הפיננסית נפרעת או מסולקת
  .יסווגו לרווח והפסד

  
 לרבות , יימדדו בשווי הוגן דרך רווח והפסד, בין אם נכסים או התחייבויות, כל הנגזרים

מכשיר פיננסי נגזר המהווה התחייבות הקשור למכשיר הוני לא מצוטט שלא ניתן למדוד את שוויו ההוגן באופן 
  .מהימן

  
יישום מוקדם .  או לאחר מכן2015 בינואר 1קופות דיווח שנתיות המתחילות ביום הוראות התקן חלות לגבי ת

ניתן לאמץ באימוץ מוקדם את הוראות התקן לגבי נכסים , בכפוף להוראות המעבר של התקן, כמו כן. אפשרי
  .מבלי לאמץ את ההוראות האמורות לעיל לגבי התחייבויות פיננסיות, פיננסיים בלבד

  
. בהתאם לבחירת הישות, או בדרך של יישום למפרע, שמו לראשונה בדרך של מכאן ולהבאהוראות התקן ייו
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, אינן מחויבות בתיקון נתוני ההשוואה, או לאחר מכן, 2013 בינואר 1ישויות המיישמות לראשונה את התקן ביום 
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  )המשך (תקני דיווח כספי חדשים והבהרות שפורסמו  -   3ביאור 
  

אשר צפויה או עשויה , ולא אומצו בידי הקבוצה, תיקונים לתקנים ופרשנויות חדשים שפורסמו ואינם בתוקף, תקנים
  )המשך (:ידיותלהיות להם השפעה על תקופות עת

  
IFRS 13" מדידת שווי הוגן:  

  
בהוראות שתקובצנה , התקן מחליף את הוראות מדידת השווי ההוגן הפרטניות בתקני הדיווח הכספי הבינלאומיים השונים

נקבעו הוראות למדידת שווי הוגן עבור כל הפריטים , בהתאם לכך. בתקן אחד אשר יהווה מדריך למדידת שווי הוגן
  .ווי הוגן בדוח על המצב הכספי או לצורכי גילויהנמדדים בש

  
שווי הוגן מוגדר כסכום שהיה מתקבל ממכירת נכס או הסכום שהיה משולם להעברת התחייבות במהלך , בהתאם לתקן

  .העסקים הרגיל בין משתתפי שוק במועד המדידה
  

ת שימוש בטכניקות הערכה העושות את התקן קובע את הגישות השונות בהן ניתן למדוד שווי הוגן ומציין כי יש לעשו
נקבע כי על מנת למדוד את שוויים ההוגן יש להעריך את , לגבי נכסים לא פיננסיים. השימוש המרבי בנתוני שוק נצפים

  .ועל בסיסו לאמוד את שוויים ההוגן, השימוש המיטבי לגביהם
  

יישום מוקדם . או לאחר מכן, 2013 בינואר 1לתקופות שנתיות המתחילות ביום " מכאן ולהבא"התקן ייושם בדרך של 
  .אפשרי

  
  .בשלב זה אין ביכולתה של הנהלת החברה לאמוד את השפעת יישום התקן על מצבה הכספי ותוצאות פעולותיה

  
  )בדבר הצגת דוח על המצב הכספי לתחילת התקופה הקודמת" (הצגת דוחות כספיים) "מתוקן (IAS 1תיקון 

 
או סיווג /או מבצעת הצגה מחדש ו/מקרים בהם ישות מיישמת מדיניות חשבונאית למפרע ובמסגרת התיקון נקבע כי ב

אשר משפיע באופן מהותי על הדוח על המצב הכספי לתחילת התקופה הקודמת , מחדש של פריטים בדוחותיה הכספיים
 כי חברות אינן נדרשות הובהר במסגרת התיקון, כמו כן. עליה להציג דוח על המצב הכספי לאותו מועד, לשנת הדיווח

 1התיקון ייושם למפרע לגבי תקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום . להציג ביאורים לגבי אותו דוח נוסף על המצב הכספי
  .יישום מוקדם אפשרי. או לאחריו, 2013בינואר 

  
  )הרווח הכוללבדבר הצגת פריטי הרווח הכולל האחר בדוח על " (הצגת דוחות כספיים) "מתוקן (IAS 1תיקון 

  
  :התיקון קובע כי פריטים הנכללים ברווח כולל אחר יופרדו ויוצגו באחת משתי הקבוצות

  
 פריטים אשר יסווגו בעתיד לרווח והפסד,  
  
 פריטים אשר לא יסווגו בעתיד לדוח רווח והפסד.  
  

 המס הכוללת בנפרד לכל תוצג השפעת, קובע התיקון כי במידה ופריטי הרווח הכולל האחר מוצגים ברוטו ממס, בנוסף
יישום מוקדם . או לאחר מכן, 2013 בינואר 1התיקון ייושם למפרע לתקופות שנתיות המתחילות ביום . אחת מהקבוצות

  .אפשרי
 

  )קיזוז נכסים פיננסיים והתחייבויות פיננסיות" (הצגה: מכשירים פיננסיים "IAS 32תיקון 
  

זכות הקיזוז אינה יכולה להיות ,  קיזוז נכס פיננסי והתחייבות פיננסיתכי על מנת לעמוד בתנאי, במסגרת התיקון נקבע
חדלות פירעון או כשל , במקרה של פשיטת רגל, תלוית אירוע עתידי ועליה להיות ניתנת לאכיפה במהלך העסקים הרגיל

שאיר סיכון אשראי או תנאי הסילוק נטו עשוי להתקיים גם כאשר בפועל הסילוק מתבצע בברוטו אם אינו מ, כמו כן. אשראי
התיקון ייושם למפרע . ואם הסכומים לקבל והסכומים לשלם הם חלק מתהליך סילוק יחיד, סיכון נזילות משמעותיים

  .אימוץ מוקדם אפשרי, או לאחריו, 2014 בינואר 1לתקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום 
  

  . התיקון על מצבה הכספי ותוצאות פעולותיהבשלב זה אין ביכולתה של הנהלת החברה לאמוד את השפעת יישום
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  )המשך (:תקני דיווח כספי חדשים והבהרות שפורסמו  -   3ביאור 
  

 )קיזוז נכסים פיננסיים והתחייבויות פיננסיות" (גילויים: מכשירים פיננסים "IFRS 7תיקון 
  

 פיננסיות על מנת לאפשר הערכה של התיקון קובע דרישות גילוי נוספות בנוגע לקיזוז נכסים פיננסיים והתחייבויות
 1התיקון ייושם למפרע לתקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום . ההשפעות האפשריות של הסכמי הקיזוז למיניהם

  .אימוץ מוקדם אפשרי. או לאחריו, 2013בינואר 
  
  

 עסקאות שאינן במזומן  -   4ביאור 
  

לרשות לפיתוח ירושלים כנגד הכנסות לקבל מהם בסכומים החברה הכירה בהתחייבות לתשלום תמלוגים למדען הראשי ו
  :הבאים

  
  .ח בהתאמה" אלפי ש66 -ח ו" אלפי ש34, 2011 - ו2012 ביוני 30בשישה חודשים שהסתיימו בימים 

  
  .ח בהתאמה" אלפי ש19 - ח ו" אלפי ש18, 2011 -  ו2012 ביוני 30בשלושה חודשים שהסתיימו בימים 

  
  . ח" אלפי ש24, 2011דצמבר  ב31בשנה שהסתיימה ביום 

  
  

  אירועים מהותיים בתקופת הדוח  -   5ביאור 
  
 0.01 אופציות בתוספת מימוש של 115סך הכל .  מימשה עובדת בחברה את האופציות שברשותה2012בינואר   .א

  . מההון המונפק של החברה0.04% - לאחר המימוש מחזיקה העובדת ב. ח לכל אופציה"ש
  

במסגרת ההקצאה הוקצו .  דירקטוריון החברה הענקת כתבי אופציה לעובדת בחברה אישר2012בפברואר   .ב
  . לפקודת מס הכנסה102 כתבי אופציה במסלול הוני בהתאם להוראות סעיף 2,572

  
נ כנגד תשלום תוספת מימוש של .ח ע" ש0.01כל כתב אופציה ניתן למימוש למנייה רגילה אחת של החברה בת 

  .2011 באוקטובר 1 מנות רבעוניות על פני ארבע שנים החל מיום 16 - בשילו בהאופציות י.  דולר28.8
  

בהתבסס על השווי ההוגן במועד הענקתן נאמד בסך של . עלות ההטבה הגלומה בכתבי האופציה שהוקצו כאמור
  .השווי ההוגן של כתבי האופציה כאמור לעיל נאמד תוך יישום המודל הבינומי. ח" אלפי ש19

  
  :ימשו ביישום המודל הינם כלהלןהפרמטים שש

  
 4.02 )בדולר(מחיר מנייה 

 28.8 )בדולר(מחיר מימוש 
 10 )בשנים(אורך חיי כתבי אופציה 

 1.92 )באחוזים(שיעור הריבית חסרת סיכון 
 78 )באחוזים(סטיית התקן הצפויה 

  
 ולהעברות בין 2012פ עד יולי " קיבלה החברה אישור מלשכת המדען הראשי להארכת תקופת המו2012באפריל   .ג

  .סעיפים באופן חלקי במסגרת התקציב המאושר
  
 שנים ותוספת 0.78הינו ") האופציות"- להלן(היות ואורך החיים של אופציות למניות , להערכת הנהלת החברה  .ד

שוויין ההוגן השינוי ב. הרי ששוויין ההוגן שואף לאפס, המימוש גבוהה באופן משמעותי ממחיר המניה ליום המאזן
  .של האופציות נזקף לרווח והפסד
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  אירועים לאחר תאריך המאזן  -   6ביאור 

  
בי אל הסכם למתן הלוואה הניתנת להמרה למניות החברה על סך של '  נחתם בין החברה ואייץ2012בחודש יולי 

   בי אל כדי לשמש את החברה להמשך פעילותה' ההלוואה הועמדה על ידי אייץ.  דולר250,000
 

 .2014 בינואר 1-ב, אלא אם תומר למניות החברה, והיא תיפרע, 3%+ההלוואה נושאת ריבית שנתית בשיעור של ליבור 
בי אל תהיה רשאית ' אייץ,  דולר500,000במידה והחברה תציע ניירות ערך בהצעה שסכומה הכולל יעמוד על לפחות 

 מערך המניות באותה 20%וזאת תוך שיעור הנחה של , הלמניות החבר) בתוספת הריבית הצבורה(להמיר את ההלוואה 
בי אל תהיה רשאית לתת לחברה ' אייץ,  דולר500,000-במידה ותבוצע השקעה בהון החברה בסכום הנמוך מ. הקצאה

  .הודעה בכתב על המרת ההלוואה למניות החברה בתנאים האמורים לעיל
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  דוח סקירה של רואי החשבון המבקרים לבעלי המניות של

  מ"טרומבוטק בע
  

  מבוא
 30הכולל את הדוח התמציתי על המצב הכספי ליום , ")החברה "- להלן  (מ"טרומבוטק בעספי המצורף של סקרנו את המידע הכ

השינויים בהון העצמי ותזרימי המזומנים לתקופה של שלושה ושישה חודשים ,  ואת הדוח התמציתי על ההפסד הכולל2012ביוני 
ולהצגה של מידע כספי לתקופת ביניים זו בהתאם לתקן הדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה . שהסתיימה באותו תאריך

של ' וכן הם אחראים לעריכת מידע כספי לתקופת ביניים זו לפי פרק ד, "דיווח כספי לתקופות ביניים "IAS 34חשבונאות בינלאומי 
י לתקופת ביניים זו אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כספ. 1970-ל"התש, )דוחות תקופתיים ומיידיים(תקנות ניירות ערך 

  .בהתבסס על סקירתנו
  

  היקף
סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים הנערכת על " של לשכת רואי חשבון בישראל 1ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה 

ם בעיקר עם אנשים האחראי, סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים מורכבת מבירורים". ידי רואה החשבון המבקר של הישות
סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר . ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים, לעניינים הכספיים והחשבונאיים

ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים 
  .אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת, בהתאם לכך. ורתהמשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביק

  
  מסקנה

, מכל הבחינות המהותיות, ל אינו ערוך"לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ, בהתבסס על סקירתנו
  .IAS 34בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי 

  
ל אינו "לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנלא בא , בהתבסס על סקירתנו, בנוסף לאמור בפסקה הקודמת

-ל"התש, )דוחות תקופתיים ומיידיים(של תקנות ניירות ערך ' אחר הוראות הגילוי לפי פרק ד, מכל הבחינות המהותיות, ממלא
1970.  

  
 לחברה 2012 ביוני 30 ליום .א לדוחות הכספיים.1אנו מפנים את תשומת הלב לאמור בביאור , ל"מבלי לסייג את מסקנתנו הנ

ח לתקופה של שישה ושלושה חודשים שהסתיימה " אלפי ש988 -  ו1,513הפסדים בסך , ח" אלפי ש16,680הפסד נצבר בסך 
ח לתקופה של שישה ושלושה " אלפי ש678 -  ו2,137וכן תזרים מזומנים שלילי מפעילות שוטפת בסך , באותו תאריך בהתאמה

ח אשר על פי " אלפי ש4,118כמו כן ליום המאזן לחברה הון חוזר חיובי בסך . תאריך בהתאמהחודשים שהסתיימה באותו 
להבטחת המשך . יאפשר את המשך פעילותה בחודשים הקרובים, הערכת הנהלת החברה את תחזית תזרים המזומנים שלה

 .על החברה להשיג מימון נוסף, פעילותה
  

מעוררים ספקות משמעותיים בדבר המשך קיומה של החברה , ד.1ים בביאור יחד עם גורמים נוספים המפורט, גורמים אלה
  ".עסק חי"כ
  

בדוחות הכספיים לא נכללו כל התאמות לגבי ערכי הנכסים וההתחייבויות וסיווגם שייתכן ותהיינה דרושות אם החברה לא תוכל 
  ".עסק חי"להמשיך ולפעול כ

 
  

  'בריטמן אלמגור זהר ושות
  רואי חשבון

  
  .2012 באוגוסט 13, םירושלי
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  מ"טרומבוטק בע
  דוחות תמציתיים על המצב הכספי

  
  
  

  ביוני30ליום  
 31ליום 

 בדצמבר
 2 1 0 2 1 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

 מבוקרבלתי מבוקרבלתי מבוקר 
    

    נכסים
    

    נכסים שוטפים
 888  1,961   4,246 מזומנים ושווי מזומנים

 115  904   315 חייבים ויתרות חובה

 4,561   2,865  1,003 

    
    נכסים לא שוטפים

 14  -  14  פיקדון ליסינג

 27  -  22  נטו, רכוש קבוע

  36  -  41 
    
    

 4,597   2,865  1,044 

     התחייבויות והון
    

    התחייבויות שוטפות
 671  212   240 ספקים ונותני שירותים

 116  23  120  זכאים ויתרות זכות

 -  -  83  התחייבות בגין הטבות לעובדים

 443   235  787 

    
    התחייבויות לא שוטפות

 571  434   599 תמלוגים לשלם
 73  53   - התחייבויות בגין הטבות לעובדים

 -  608   - התחייבות בגין אופציות להמרה למניות

  599  1,095  644 

    הון
    

 1  1  1  הון המניות
 14,393  14,393  19,752  פרמיה על מניות 

 386  367   482 קרן הון בגין עסקאות תשלום מבוסס מניות

 )15,167( )13,226( )16,680( יתרת הפסד

 3,555   1,535 )387( 
    
    

  4,597  2,865  1,044 

    
  
  
  

   2012ט   באוגוס13

 עופרה ימין ר אלכס קוזאק"ד תאריך אישור
 דירקטור דירקטור הדוחות הכספיים

  
  
  

.הביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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  מ"טרומבוטק בע
  דוחות תמציתיים על ההפסד הכולל

  
  
  

 

לתקופה של שישה 
  חודשים שהסתיימה

  ביוני30ביום 

לתקופה של שלושה 
  ודשים שהסתיימהח

  ביוני30ביום 

לשנה 
  שהסתיימה

 31ביום 
 בדצמבר

 2 1 0 2 1 1 0 2 2 1 0 2 1 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
 מבוקרבלתי מבוקרבלתי מבוקרבלתי מבוקרבלתי מבוקר 
      

 2,459  322  674  654  763  נטו, הוצאות מחקר ופיתוח

 1,157  163  554  386   863 הוצאות הנהלה וכלליות

 3,616  485  1,228  1,040  1,626  הפסד מפעולות רגילות

      
 980  120  240  313  124  הכנסות מימון

 186  78  -  154  11  הוצאות מימון

 794  42  240  159  113  נטו, הכנסות מימון
      
      

 2,822  443  988  881  1,513  הפסד לתקופה

      

 2,822  443  988  881  1,513  הפסד כולל לתקופה

      
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

.הביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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  מ"טרומבוטק בע
  )גרעון בהון(דוחות תמציתיים על השינויים בהון העצמי 

  
  
  

 מניותהון  
פרמיה על 
 מניות

קרן הון בגין 
תשלום 
מבוסס 
  הכל-סך יתרת הפסד מניות

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
      

  לתקופה של שישה חודשים שהסתיימה
      )בלתי מבוקר (2012 ביוני 30ביום 

      
 )387( )15,167( 386  14,393  1  2012 בינואר 1יתרה ליום 

 5,359  -  -  5,359  (*) -  הנפקת מניות
 96  -  96  -  -  תשלום מבוסס מניות

 )1,513( )1,513( -  -  -  הפסד לתקופה 

 3,555  )16,680( 482  19,752  1  2012 ביוני 30יתרה ליום 

      
  לתקופה של שישה חודשים שהסתיימה

      )בלתי מבוקר (2011 ביוני 30ביום 
      

 2,372  )12,345( 323  14,393  1  2011 בינואר 1יתרה ליום 
 44  -  44  -  -  תשלום מבוסס מניות

 )881( )881( -  -  -  הפסד לתקופה 

 1,535  )13,226( 367  14,393  1  2011 ביוני 30יתרה ליום 

      
  לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה

      )בלתי מבוקר (2012 ביוני 30ביום 
      

 4,464  )15,692( 403  19,752  1  2012 באפריל 1יתרה ליום 
 79  -  79  -  -  תשלום מבוסס מניות

 )988( )988( -  -  -  הפסד לתקופה 

 3,555  )16,680( 482  19,752  1  2012 ביוני 30יתרה ליום 

      
  לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה

      )בלתי מבוקר (2011 ביוני 30ביום 
      

 1,960  )12,783( 349  14,393  1  2011 באפריל 1יתרה ליום 
 18  -  18  -  -  תשלום מבוסס מניות

 )443( )443( -  -  -  הפסד לתקופה 

 1,535  )13,226( 367  14,393  1  2011 ביוני 30יתרה ליום 

      
      )וקרמב (2011 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום 

      
 2,372  )12,345( 323  14,393  1  2011 בינואר 1יתרה ליום 

 63  -  63  -  -  תשלום מבוסס מניות

 )2,822( )2,822( -  -  -  הפסד לשנה

 )387( )15,167( 386  14,393  1  2011 בדצמבר 31יתרה ליום 

      
  .ח" אלפי ש1 - מייצג סכום הקטן מ  (*)

  
  
  
  
  

.רים לדוחות הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהםהביאו
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  מ"טרומבוטק בע
  דוחות תמציתיים על תזרימי המזומנים

  
  
  

 

לתקופה של שישה 
  חודשים שהסתיימה

  ביוני30ביום 

לתקופה של שלושה 
  חודשים שהסתיימה

  ביוני30ביום 

לשנה 
  שהסתיימה

 31ביום 
 בדצמבר

 2 1 0 2 1 1 0 2 2 1 0 2 1 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
 מבוקרבלתי מבוקרבלתי מבוקרבלתי מבוקרבלתי מבוקר 
      

      תזרימי מזומנים לפעילות שוטפת
 )2,822( )443( )988( )881( )1,513( הפסד לתקופה

התאמות הדרושות כדי להציג את תזרימי המזומנים 
 398  )199( 310  )281( )624( )'נספח א(טפת לפעילות שו

 )2,424( )642( )678( )1,162( )2,137( מזומנים נטו ששימשו לפעילות שוטפת

      
      השקעה) לפעילות(תזרימי מזומנים מפעילות 

 2  1  )3( 2  -  ריבית שהתקבלה

 )30( -  -  -  -  רכישת רכוש קבוע

 )28( 1  )3( 2  -  השקעה) משו לפעילותששי(מזומנים שנבעו מפעילות 

      
      מימון) לפעילות(תזרימי מזומנים מפעילות 

 )5( )1( )2( )2( )11( ריבית ששולמה
 58  -  72  -  99  קבלת מענקים מהמדען הראשי

 -  -  -  -  5,359  הנפקת הון

 53  )1( 70  )2( 5,447  מימון) ששימשו לפעילות(מזומנים שנבעו מפעילות 
      
      

 )2,399( )642( )611( )1,162( 3,310  במזומנים ושווי מזומנים) קיטון(גידול 
      

 3,228  2,656  4,723  3,228  888  יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת התקופה
      

השפעת השינויים בשער החליפין על יתרות מזומנים 
 59  )53( 134  )105( 48  המוחזקים במטבע חוץ

      

 888  1,961  4,246  1,961  4,246  יתרת מזומנים ושווי מזומנים לסוף התקופה

      
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  .הביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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  מ"טרומבוטק בע
  דוחות תמציתיים על תזרימי המזומנים

  
  
  

  דרושות כדי להציג את תזרימי המזומנים לפעילות שוטפת התאמות ה-' נספח א
  

 

לתקופה של שישה 
  חודשים שהסתיימה

  ביוני30ביום 

לתקופה של שלושה 
  חודשים שהסתיימה

  ביוני30ביום 

לשנה 
שהסתיימה 

 31ביום 
 בדצמבר

 2 1 0 2 1 1 0 2 2 1 0 2 1 1 0 2 1 1 0 2 

 ח" שאלפי ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
 מבוקרבלתי מבוקרבלתי מבוקרבלתי מבוקרבלתי מבוקר 
      

      :הכנסות והוצאות שאינן כרוכות בתזרימי המזומנים
 )794( )42( )240( )159( )113( נטו שהוכרו ברווח והפסד, הכנסות מימון
 4  -  3  1  5  פחת והפחתות

 29  5  5  9  10  התחייבות בגין הטבות לעובדים
 63  18  79  44  96  תשלום מבוסס מניות

      
      

      :שינויים בסעיפי רכוש והתחייבויות
 489  )64( 504  )231( )195( בחייבים ויתרות חובה) גידול(קיטון 
 513  )119( )42( 28  )431( בספקים ונותני שירותים) קיטון(גידול 

 94  3  1  27  4  גידול בזכאים ויתרות זכות

      

 )624( )281(  310 )199(  398 

      
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  .הביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם



 מ"טרומבוטק בע
  ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים

  2012 ביוני 30ליום 
  בלתי מבוקרים
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  כללי  -   1ביאור 

  
 :תאור החברה  .א

  
. 2000התאגדה בישראל והחלה בפעילות עסקית בחודש ספטמבר ") החברה "- להלן (מ "חברת טרומבוטק בע

הושלמה עסקה לרכישת מלוא ההחזקות החברה מבעלי מניות החברה בתמורה להקצאת , 2012 ביולי 18ביום 
  .בדילול מלא") פארם-די"להלן (מ "פארם בע- מהונה של חברת די58%- כ
 

  המיועד להפחית את תופעות הלוואי של תרופת , ")המוצר "- להלן  (THR-18החברה עוסקת בפיתוח פפטיד 
התקף , לטיפול בחולים שלקו בשבץ מוחי איסכמי) פקיקים( הינה תרופה המיועדת לפירוק קרישי דם tPA .tPA -ה

החברה מפתחת תרופה המיועדת לספק פתרון שעשוי לשפר את הבטיחות והיעילות של טיפול . לב ותסחיף ריאתי
  . בחולים שלקו בשבץ מוחי איסכמיtPA -ב
  

תוצאות הניסוי הראו בטיחות בשימוש במוצר בטווח . Phase Iיסוי  סיימה החברה את נ2010בחודש יולי 
תוצאות הניסוי האמור , בין היתר. המינונים שנבדקו ולא נמצאו תופעות לוואי המונעות את המשך הפיתוח הקליני

ב " וממשרד הבריאות הישראלי להמשך הפיתוח הקליני של המוצר בארהFDA-שימשו בסיס לקבלת אישורים מה
  .לובישרא

  
 קיבלה החברה אישור מוועדת האתיקה של בית חולים הדסה וממשרד 2011 ופברואר 2010בחודשים מאי 

 ובחודש דצמבר 2011בחודש יולי .  לטיפול טרומבוליטי בחולי שבץ מוחיPhase IIaהבריאות לביצוע ניסוי קליני 
כילוב ומועדת האתיקה של בית  קיבלה החברה אישור לביצוע הניסוי מועדת האתיקה של בית חולים אי2011

  .בהתאמה, חולים וולפסון
  

,  לטיפול טרומבוליטי בחולי שבץ מוחיPhase IIa החלה החברה בניסוי קליני רב מרכזי 2011במהלך שנת 
החלה , 2011במהלך הרבעון השלישי והרביעי של שנת . ארה״ב והודו, אירופה, במטרה לקיים אותו בישראל
  . לים בישראלהחברה את שלב גיוס החו

  
קלינים במטרה לתמוך בפיתוח - סדרת ניסויים פרה2011החברה החלה לבצע בשנת , במקביל לפיתוח הקליני

, נכון למועד חתימת דוחות אלו.  שעות מאירוע השבץ3- בחלון זמן שמעבר לtPAהטיפול במוצר בקומבינציה עם 
להערכת . אשר לא היו חד משמעיות,  האמורההתקבלה טיוטת דוח תוצאות ניסוי ראשון מתוך סדרת הניסויים

  .יש להמשיך בסדרת ניסויים במודלים שונים ומספר חיות גדול יותר, החברה
  

אין בכניסה לשלב הניסויים הקליניים בבני אדם כדי להבטיח שהניסויים יצליחו או שהמוצר המפותח על ידי 
  .החברה יגיע לכדי מוצר מסחרי המאושר לשיווק

  
  . קלינית- המשיכה החברה בפעילות פרה2011ן הרביעי של במהלך הרבעו

  
 קיבלה החברה אישור מוועדת האתיקה של בית חולים בברצלונה והגישה בקשה לוועדה 2012בחודש ינואר 

 התקבלו שני אישורים מוועדות האתיקה של שני בתי חולים 2012ברבעון השני של , בנוסף. הארצית בספרד
  . נוספים בספרד

  
 החברה איתרה מרכזים מתאימים נוספים בגרמניה ואוסטריה והגישה בקשות לרשויות הרגולציה ,בנוסף

  . המקומית לאישור ביצוע הניסוי
  

.  לביצוע הניסוי בארה״בFDA- לקבלת אישור רגולטורי מהIND הגישה החברה בקשת 2012בחודש ינואר 
התחייבה החברה , FDA - לבקשת ה.  כאמור לתחילת ביצוע הניסויFDA- התקבל אישור ה2012בחודש פברואר 

החברה סיימה את . FDA -ב עד לחזרה על אחד מהניסויים אותם הציגה ל"לעכב את תחילת גיוס החולים בארה
אשר לא היוותה תנאי לתחילת גיוס חולים  (FDA- לבקשת ה, בנוסף. 2012הניסוי המבוקש במהלך חודש מאי 

פיתוח השיטה . הניקיונות בתהליך ייצור המוצר- וספת לבדיקת איהחברה מפתחת שיטה אנליטית נ, )לניסוי
. והחברה בוחנת שיטה זו2012הסתיים במהלך הרבעון השני של 
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  )המשך( כללי  -   1ביאור 
  
  )המשך (:תאור החברה  .א

 
ח ותזרים מזומנים שלילי מפעילות " אלפי ש16,680 - צברה החברה הפסדים בסך של כ, 2012 ביוני 30ליום 
ח " אלפי ש678 -  ו2,137 -של כפת לתקופה של שישה ושלושה חודשים שהסתיימה באותו תאריך בסך שוט

ח אשר על פי הערכת הנהלת החברה " אלפי ש4,118כמו כן ליום המאזן לחברה הון חוזר חיובי בסך . בהתאמה
על החברה להשיג מימון נוסף . יאפשר את המשך פעילותה בחודשים הקרובים, את תחזית תזרים המזומנים שלה

 . לצורך המשך פעילותה
  

  ".עסק חי"מצב עסקי החברה מעורר ספקות משמעותיים בדבר המשך קיומה של החברה כ, לאור האמור לעיל
  
 ולשנה 2011 בדצמבר 31 בדוחות תמציתיים אלו בהקשר לדוחות הכספיים השנתיים של החברה ליום יש לעיין  .ב

  .שהסתיימה באותו תאריך ולביאורים שנלוו אליהם
  

  :הגדרות  .ג
  

  .מ"טרומבוטק בע  -   החברה
  

  .IAS 24 - כהגדרתם ב  -   צדדים קשורים
  

  .קנותיועל ת, 1968- ח"התשכ, כהגדרתם בחוק ניירות ערך  -   בעלי עניין
  

  .2010- ע"התש, )דוחות כספיים שנתיים(כהגדרתו בתקנות ניירות ערך   -   בעלי שליטה
  

  .כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה, מדד המחירים לצרכן  -   מדד
  

  .ב"דולר של ארה  -   דולר
  

  .המדען הראשי של משרד התעשיה והמסחר בישראל  -   המדען הראשי
  

  :גורמי סיכון  .ד
 

  :גורמי סיכון העלולים להשפיע על פעילותה כמפורט כדלהלןלחברה מספר 
  
 היזקקות למשאבים ניכרים למחקר ופיתוח. 
 השפעת שינויים טכנולוגיים. 
 תחרות ופיתוח מוצרים מתחרים אחרים. 
 בטחוני ופוליטי בשווקים העולמיים על השוק הישראלי, השפעת המצב הכלכלי. 
 מגבלות רגולטוריות. 
 עה לשלב של שיווק מסחריחוסר ודאות לגבי הג. 
 גיוס הון לצורך השלמת המחקר ופיתוח והניסויים הקליניים. 
 מענקים והטבות מאת גורמים ממשלתיים. 
 שינויים בשיעורי הריבית ובשערי מטבע חוץ בארץ ובעולם. 
 ביצוע ניסויים קליניים. 
 חוסר ודאות בנוגע לקניין הרוחני.  
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  יתעיקרי המדיניות החשבונא  -   2ביאור 
  

  :בסיס לעריכת הדוחות הכספיים  .א
 

של החברה נערכו בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי ") דוחות כספיים ביניים"- להלן(הדוחות הכספיים התמציתיים 
34 IAS ,"34"- להלן" (דיווח כספי לתקופות ביניים ("IAS .  

  
הצגה ושיטות חישוב הזהים לאילו כללי , יישמה החברה מדיניות חשבונאית, בעריכת דוחות כספיים ביניים אלה

  .ולשנה שהסתיימה באותו תאריך, 2011 בדצמבר 31שיושמו בעריכת דוחותיה הכספיים ליום 
  

, )חות תקופתיים ומיידיים"דו(לתקנות ערך ' חות הכספיים התמציתיים ערוכים בהתאם להוראות פרק ד"הדו  .ב
  .1970-ל"התש

  
  :שערי חליפין ובסיס ההצמדה  .ג

  
נכללות בדוחות הכספיים לפי שערי החליפין היציגים שפורסמו על , או הצמודות אליו, ות במטבע חוץיתר  )1(

  .ידי בנק ישראל והיו תקפים ליום המאזן
  

מדד . (יתרות הצמודות למדד המחירים לצרכן מוצגות בהתאם למדד הידוע האחרון בתאריך המאזן  )2(
תאם למדד בגין החודש האחרון של תקופת הדיווח או בה) החודש שקדם לחודש של מועד הדוח הכספי

  .בהתאם לתנאי העסקה, )מדד החודש של החודש של מועד הדוח הכספי(
  

  :להלן נתונים על שער החליפין של הדולר ועל המדד  )3(
  
 (*)מדד בישראל  

 

שער החליפין 
היציג של 
 מדד ידוע מדד בגין הדולר

 נקודות נקודות ) דולר1-ח ל"ש( 
    

    :תאריך הדוחות הכספיים
 121.88 121.54 3.92 2012 ביוני 30ליום 
 119.91 120.38 3.42 2011 ביוני 30ליום 
 120.38 120.38 3.82 2011 בדצמבר 31ליום 

    

 % % % 

    :שיעורי השינוי
    

    :לתקופה של שישה חודשים שהסתיימה
 1.01 0.96 2.66 2012 ביוני 30ביום 
 2.15 2.17 )3.78( 2011 ביוני 30 ביום

    
    :לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה

 1.01 0.58 )0.87( 2012 ביוני 30ביום 
 1.26 1.46 )1.89( 2011 ביוני 30ביום 

    
 2.55 2.17 7.61 2011 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום 

    
  .2002ממוצע   (*)
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  שים והבהרות שפורסמותקני דיווח כספי חד  -   3ביאור 
  

אשר צפויה או עשויה , ולא אומצו בידי הקבוצה, תיקונים לתקנים ופרשנויות חדשים שפורסמו ואינם בתוקף, תקנים
  :להיות להם השפעה על תקופות עתידיות

  
9 IFRS" מכשירים פיננסיים":  
  

 שכל הנכסים הפיננסיים יטופלו התקן קובע. התקן החדש מפרט את הוראות הסיווג והמדידה של מכשירים פיננסיים
 :כלהלן

  
 מכשירי חוב יסווגו ויימדדו לאחר ההכרה לראשונה לפי העלות המופחתת או לפי שווי הוגן דרך רווח והפסד .

קביעת מודל המדידה תהיה בהתחשב במודל העסקי של הישות בנוגע לניהול נכסים פיננסיים ובהתאם למאפיינים 
  .הנובעים מאותם נכסים פיננסייםשל תזרימי המזומנים החוזיים 

 
 אך ורק אם , ניתן לייעד מכשיר חוב אשר על פי המבחנים נמדד בעלות מופחתת לשווי הוגן דרך רווח והפסד

  .הייעוד מבטל חוסר עקביות בהכרה ובמדידה שהיה נוצר אילו הנכס היה נמדד בעלות מופחתת
  .מכשירי הון יימדדו בשווי הוגן דרך רווח והפסד

  
 לייעד במועד ההכרה לראשונה מכשירי הון לשווי הוגן כאשר רווחים או הפסדים נזקפים לרווח כולל אחרניתן  .

, לא יהיו כפופים יותר לבחינה לירידת ערך ורווח או הפסד בגינם לא יועבר לרווח והפסד, מכשירים שיועדו כאמור
  .לרבות בעת המימוש

  
 חוזים מעורבים יימדדו בכללותם , במקום זאת.  בתחולת התקןנגזרים משובצים לא יופרדו מחוזה מארח הנמצא

  .בהתאם למבחני המודל העסקי ותזרימי המזומנים החזויים, בעלות מופחתת או בשווי הוגן
  
  מכשירי חוב יסווגו מחדש מעלות מופחתת לשווי הוגן ולהיפך רק כאשר הישות משנה את המודל העסקי שלה

  .לניהול נכסים פיננסים
  

  במכשירי הון שאין להם מחיר מצוטט בשוק פעיל לרבות נגזרים על מכשירים אלו יימדדו תמיד לפי השווי השקעות
יחד עם זאת התקן מציין שבנסיבות ספציפיות עלות . חלופת המדידה לפי עלות בנסיבות מסוימות בוטלה. ההוגן

  .עשויה להיות אומדן נאות לשווי הוגן
  
 דבר התחייבויות פיננסיותהתקן קובע גם את ההוראות הבאות ב:  
  
 המיוחס , השינוי בשווי ההוגן של התחייבות פיננסית המיועדת בעת ההכרה לראשונה לשווי הוגן דרך רווח והפסד

ייזקף ישירות לרווח כולל אחר אלא אם זקיפה זו יוצרת או מגדילה חוסר , לשינויים בסיכון האשראי של ההתחייבות
  ).Accounting Mismatch(עקביות במדידה החשבונאית 

  
 סכומים שנזקפו לרווח כולל אחר לא יסווגו לרווח והפסד, כאשר ההתחייבות הפיננסית נפרעת או מסולקת.  
  
 לרבות מכשיר פיננסי נגזר המהווה , יימדדו בשווי הוגן דרך רווח והפסד, בין אם נכסים או התחייבויות, כל הנגזרים

  .א ניתן למדוד את שוויו ההוגן באופן מהימןהתחייבות הקשור למכשיר הוני לא מצוטט של
  
  יישום מוקדם .  או לאחר מכן2015 בינואר 1הוראות התקן חלות לגבי תקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום

ניתן לאמץ באימוץ מוקדם את הוראות התקן לגבי נכסים , בכפוף להוראות המעבר של התקן, כמו כן. אפשרי
  .ת ההוראות האמורות לעיל לגבי התחייבויות פיננסיותמבלי לאמץ א, פיננסיים בלבד

  
 בהתאם לבחירת הישות, או בדרך של יישום למפרע, הוראות התקן ייושמו לראשונה בדרך של מכאן ולהבא .

, אינן מחויבות בתיקון נתוני ההשוואה, או לאחר מכן, 2013 בינואר 1ישויות המיישמות לראשונה את התקן ביום 
  .IFRS 7- דרישות גילוי מסוימות כמפורט באך נדרשות לכלול

  
 בשלב זה אין ביכולתה של הנהלת החברה לאמוד את השפעת יישום התקן על מצבה הכספי ותוצאות פעולותיה.  
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  )המשך (תקני דיווח כספי חדשים והבהרות שפורסמו  -   3ביאור 
  

אשר צפויה או עשויה , אומצו בידי הקבוצהולא , תיקונים לתקנים ופרשנויות חדשים שפורסמו ואינם בתוקף, תקנים
  )המשך (:להיות להם השפעה על תקופות עתידיות

  
IFRS 13" מדידת שווי הוגן:"  

  
בהוראות שתקובצנה , התקן מחליף את הוראות מדידת השווי ההוגן הפרטניות בתקני הדיווח הכספי הבינלאומיים השונים

נקבעו הוראות למדידת שווי הוגן עבור כל הפריטים ,  בהתאם לכך.בתקן אחד אשר יהווה  מדריך למדידת שווי הוגן
  .הנמדדים בשווי הוגן בדוח על המצב הכספי או לצורכי גילוי

  
שווי הוגן מוגדר כסכום שהיה מתקבל ממכירת נכס או הסכום שהיה משולם להעברת התחייבות במהלך , בהתאם לתקן

  .העסקים הרגיל בין משתתפי שוק במועד המדידה
  
תקן קובע את הגישות השונות בהן ניתן למדוד שווי הוגן ומציין כי יש לעשות שימוש בטכניקות הערכה העושות את ה

נקבע כי על מנת למדוד את שוויים ההוגן יש להעריך את , לגבי נכסים לא פיננסיים. השימוש המרבי בנתוני שוק נצפים
  .וגןועל בסיסו לאמוד את שוויים הה, השימוש המיטבי לגביהם

  
יישום מוקדם . או לאחר מכן, 2013 בינואר 1לתקופות שנתיות המתחילות ביום " מכאן ולהבא"התקן ייושם בדרך של 

  אפשרי
  

  .בשלב זה אין ביכולתה של הנהלת החברה לאמוד את השפעת יישום התקן על מצבה הכספי ותוצאות פעולותיה
  

  )גת פריטי הרווח הכולל האחר בדוח על הרווח הכוללבדבר הצ" (הצגת דוחות כספיים) "מתוקן (IAS 1תיקון 
  

  :התיקון קובע כי פריטים הנכללים ברווח כולל אחר יופרדו ויוצגו באחת משתי הקבוצות
  
 פריטים אשר יסווגו בעתיד לרווח והפסד,  
  
 פריטים אשר לא יסווגו בעתיד לדוח רווח והפסד. 
  

תוצג השפעת המס הכוללת בנפרד לכל ,  האחר מוצגים ברוטו ממסקובע התיקון כי במידה ופריטי הרווח הכולל, בנוסף
יישום מוקדם . או לאחר מכן, 2013 בינואר 1התיקון ייושם למפרע לתקופות שנתיות המתחילות ביום . אחת מהקבוצות

  .אפשרי
  

  )קיזוז נכסים פיננסיים והתחייבויות פיננסיות" (הצגה: מכשירים פיננסיים "IAS 32תיקון 
  

זכות הקיזוז אינה יכולה להיות , כי על מנת לעמוד בתנאי קיזוז נכס פיננסי והתחייבות פיננסית, התיקון נקבעבמסגרת 
חדלות פירעון או כשל , במקרה של פשיטת רגל, תלוית אירוע עתידי ועליה להיות ניתנת לאכיפה במהלך העסקים הרגיל

פועל הסילוק מתבצע בברוטו אם אינו משאיר סיכון אשראי או תנאי הסילוק נטו עשוי להתקיים גם כאשר ב, כמו כן. אשראי
התיקון ייושם למפרע . ואם הסכומים לקבל והסכומים לשלם הם חלק מתהליך סילוק יחיד, סיכון נזילות משמעותיים

 .אימוץ מוקדם אפשרי, או לאחריו, 2014 בינואר 1לתקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום 
  

 .ל הנהלת החברה לאמוד את השפעת יישום התיקון על מצבה הכספי ותוצאות פעולותיהבשלב זה אין ביכולתה ש
  

  )קיזוז נכסים פיננסיים והתחייבויות פיננסיות" (גילויים: מכשירים פיננסים "IFRS 7תיקון 
  

רכה של התיקון קובע דרישות גילוי נוספות בנוגע לקיזוז נכסים פיננסיים והתחייבויות פיננסיות על מנת לאפשר הע
 1התיקון ייושם למפרע לתקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום . ההשפעות האפשריות של הסכמי הקיזוז למיניהם

 .אימוץ מוקדם אפשרי. או לאחריו, 2013בינואר 
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  אירועים מהותיים בתקופת הדוח  -   4ביאור 
  
, על פי הסכם ההשקעה. ים חתמה החברה על הסכם השקעה נוסף עם משקיעים קיימ2012בחודש ינואר   .א

לפי מחיר מניה של , B מניות בכורה סדרה 25,927 דולר תנפיק להם החברה 1,400,000בתמורה להשקעה של 
  .2012הושלם במהלך חודש ינואר , גיוס הכספים כאמור.  דולר54

 
ה מרכזים  בשלושPhase IIa-עיקר תמורת ההשקעה מיועדת לממן את ביצוע הניסוי הקליני בחולי שבץ מוחי

  .ב ובהודו"בארה, רפואיים בארץ וכן במרכזים באירופה
  

,  קיבלה החברה אישור למענק מהמדען הראשי לתמיכה בתוכנית הפיתוח של החברה2012בחודש פברואר   .ב
ח " מיליון ש2.4 -  וכ50%ח בשיעור השתתפות של " מיליון ש2.2 -ח מתוכו כ" מיליון ש4.6 - בתקציב כולל של כ

  .30%תתפות של בשיעור הש
  
 קיבלה טרומבוטק אישור מהוועדה האתית ומהוועדה הארצית באוסטריה לביצוע הקליני בחולי 2012בחודש מאי   .ג

 . באוסטריהPhase IIa-שבץ מוחי
  

התחלת הניסוי .  קיבלה טרומבוטק אישור מהוועדה הארצית בספרד לביצוע הניסוי האמור2012בחודש יוני   .ד
 .ה תלויה בחתימה על הסכמים עם בתי חולים במדינות אלו לביצוע הניסוי הקליניהקליני בספרד ובאוסטרי

  
ובעלי מניותיה של החברה ") די פארם"- להלן(מ "פארם בע-חברת די,  התקשרו החברה2012 במאי 17ביום   .ה

נים אשר ביום חתימת ההסכם מחזיקה בנאמנות עבור שלושה נה, ")SGS("מ "אס נאמנויות בע. י'ג. למעט אס(
כלל תעשיות ביוטכנולוגיה , SGS מניות רגילות של החברה ואשר בהתאם להסכמי מכירת מניות שנחתמו בין 236
מיד לפני ובכפוף להשלמת העסקה , ב" המניות האמורות לידי כת236ימכרו , וכל אחד מהנהנים") ב"כת("מ "בע

 מהונה המונפק של 60%רה להקצאת בהסכם למכירת כל ההון המונפק של החברה בתמו) פארם-האמורה עם די
  ). פארם-אך מבלי לקחת בחשבון את אופציות עובדים ונושאי משרה בדי, על בסיס דילול מלא(פארם - די
 

לפטר את כל העובדים של , לאחר עריכת שימוע לעובדי החברה,  החליט דירקטוריון החברה2012בחודש יוני 
  .הודעות הפיטורים ניתנו לעובדים. החברה

 
סך התשלום . עד השלמת עסקת הרכישה ביטלה החברה את כל האופציות שהוענקו על פי תוכנית התגמולבמו

  . דולר100,000 -לבעלי האופציות בגין ביטול האופציות כאמור יהיה שווה ל
  

  .פארם-י די" התקיימו התנאים המתלים והושלמה עסקת רכישת החברה ע2012בחודש יולי 
  

 החברה על כוונתה לסיים את הסכם שכירות משרדי החברה בתום תקופת השכירות הודיעה, 2012בחודש יוני   .ו
 ).2012 ביולי 31(
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  תשלום מבוסס מניות  -   5ביאור 
  

, ל החברה"של כתבי אופציה לא סחירים למנכ, ללא תמורה,  אישר דירקטוריון החברה הקצאה2011בחודש דצמבר 
ות האמורה בוצעה במסגרת תוכנית האופציות של החברה שאושרה הקצאת האופצי. לעובדים ולנושאי משרה בחברה

 כתבי 3,500מתוכם ,  כתבי אופציה4,453במסגרת ההקצאה האמורה אישר דירקטוריון החברה להקצות . 2009בשנת 
) ט(3 ובהתאם להוראות סעיף 102כתבי האופציה הוקצו במסלול ההוני בהתאם להוראות סעיף . ל החברה"אופציה למנכ

  . ודת מס הכנסהלפק
 

כנגד תשלום תוספת מימוש שאינה , ח ערך נקוב" ש0.01כל כתב אופציה ניתן למימוש למניה רגילה אחת של החברה בת 
 במספר מנות על פני 2012 בינואר 1כתבי האופציה יבשילו החל מיום ). כפוף להתאמות( דולר 54צמודה למדד בסך של 

  . שנים ממועד ההענקה10 למימוש למשך כתבי האופציה שיבשילו ניתנים.  שנים4
  

  .אין אופציות הניתנות למימוש, בגין הקצאה זו, נכון לתאריך המאזן
  

 95 - בהתבסס על השווי ההוגן במועד הענקתם נאמדה בסך של כ, עלות ההטבה הגלומה בכתבי האופציה שהוקצו כאמור
  . ח"אלפי ש

  
  :אומדן השווי ההוגן של כתבי האופציה

  
  .גן של כתבי האופציה שהוענקו כאמור לעיל נאמד תוך יישום המודל הבינומיהשווי ההו

  
  :הפרמטרים אשר שימשו ביישום המודל הינם כלהלן

  
 29.09 )בדולר(מחיר מניה 

 54 )בדולר(מחיר מימוש 
 84.6 ) (*)באחוזים(תנודתיות צפויה 

 10 ) (*)בשנים(אורך חיי כתבי האופציה 
 2.04 ) (**)באחוזים(ון שיעור הריבית חסרת סיכ

  
  

, התנודתיות הצפויה נקבעה על בסיס תנודתיות הסטורית של מחירי המניה של חברות דומות הנסחרות בבורסה  (*)
אורך חיי כתבי האופציה הממוצע נקבע בהתאם לתחזית . פועלות באותו תחום ובעלות רמת סיכון עסקי דומה

ציה בידי העובדים בהתחשב בתפקידם בחברה ונקבע בנפרד לכל ההנהלה בדבר תקופת ההחזקה של כתבי האופ
 .מנה

  
  .שיעור הריבית חסרת הסיכון נלקח לכל מנה בהתאם לאורך החיים הצפוי של האופציות  (**)

 
  

  עסקאות שאינן במזומן  -   6ביאור 
  

  :םהחברה הכירה בהתחייבות לתשלום תמלוגים למדען הראשי כנגד הכנסות לקבל ממנו בסכומים הבאי
  
  .ח בהתאמה" אלפי ש17 -ח ו" אלפי ש5 סך של 2011 - ו2012 ביוני 30בשישה חודשים שהסתיימו ביום   .א

  
  .ח בהתאמה" אלפי ש7 -ח ו" אלפי ש5 סך של 2011 - ו2012 ביוני 30בשלושה חודשים שהסתיימו ביום   .ב
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   לבעלי המניות שלים החשבון המבקרידוח סקירה של רוא

  מ"מרקר טכנולוגיות בע-ביו
  
  

  מבוא
  

הכולל את הדוח התמציתי על המצב , ")החברה "- להלן  (מ" בעמרקר טכנולוגיות-ביוסקרנו את המידע הכספי המצורף של 
העצמי ותזרימי המזומנים לתקופה של ) גרעון(השינויים בהון ,  ואת הדוח התמציתי על ההפסד הכולל2012  ביוני30הכספי ליום 

 ולהצגה של מידע כספי לתקופת הדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה.  חודשים שהסתיימה באותו תאריך ושישהשלושה
וכן הם אחראים לעריכת מידע כספי לתקופת , "דיווח כספי לתקופות ביניים "IAS 34ביניים זו בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי 

אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע . 1970-ל"התש, )דוחות תקופתיים ומיידיים(של תקנות ניירות ערך ' ביניים זו לפי פרק ד
  .פי לתקופת ביניים זו בהתבסס על סקירתנוכס
  
  

  היקף
  

סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים הנערכת על " של לשכת רואי חשבון בישראל 1ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה 
ראים בעיקר עם אנשים האח, סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים מורכבת מבירורים". ידי רואה החשבון המבקר של הישות

סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר . ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים, לעניינים הכספיים והחשבונאיים
ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים 

  .אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת, בהתאם לכך. ביקורתהמשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים ב
  
  

  מסקנה
  

, מכל הבחינות המהותיות, ל אינו ערוך"לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ, בהתבסס על סקירתנו
  .IAS 34בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי 

  
ל אינו "א בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנל, בהתבסס על סקירתנו, בנוסף לאמור בפסקה הקודמת

-ל"התש, )דוחות תקופתיים ומיידיים(של תקנות ניירות ערך ' אחר הוראות הגילוי לפי פרק ד, מכל הבחינות המהותיות, ממלא
1970.  

  
פיים בדבר גורמי סיכון שהחברה לדוחות הכס. ד1אנו מפנים את תשומת הלב לאמור בביאור , ל"מבלי לסייג את מסקנתנו הנ

 .עומדת בפניהם ובדבר תלות החברה בגיוס כספים ממשקיעים קיימים וחדשים למימון הפעילות
  
  
  

  'בריטמן אלמגור זהר ושות
  רואי חשבון

  
  .2012 באוגוסט 17, ירושלים
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  מ"מרקר טכנולוגיות בע-ביו
  דוחות תמציתיים על המצב הכספי

  
  
  

  ביוני30ליום  
 31ליום 

 בדצמבר
 2 1 0 2 1 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

 מבוקר בלתי מבוקר 
    

    נכסים
    

    נכסים שוטפים
 927  890  1,873  מזומנים ושווי מזומנים

 170  201  503  חייבים ויתרות חובה

  2,376  1,091  1,097 

    
    נכסים לא שוטפים

 157  177  128  נטו, רכוש קבוע
    
  2,504  1,268  1,254 

    התחייבויות והון
    

    התחייבויות שוטפות
 193  130  302  ספקים ונותני שירותים

 655  558  435  זכאים ויתרות זכות

 5,256  3,651  -  הלוואה לזמן קצר מבעלי עניין

  737  4,339  6,104 

    
    התחייבויות לא שוטפות

 410  404  613  תמלוגים לשלם
 60  -  104  הכנסות נדחות
 203  213  191  הוצאות לשלם

 -  -  490  אופציות למניות

  1,398  617  673 

    הון
 2  2  22  הון המניות

 1,632  1,632  7,657  פרמיה על מניות 
 543  -  787  קרן הון בגין אופציות לעובדים

 )7,700( )5,322( )8,097( יתרת הפסד

  369 )3,688( )5,523( 
    
    

  2,504  1,268  1,254 

    
  
  
  
  

   2012 באוגוסט 17

 אופיר שחף דנה כהן תאריך אישור
 דירקטור ל"מנכ הדוחות הכספיים

  
  
  
  
  

.אורים לדוחות הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהםיהב
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  מ"מרקר טכנולוגיות בע-ביו
  דוחות תמציתיים על ההפסד הכולל

  
  
  

 

 שישהלתקופה של 
   שהסתיימהחודשים
  ביוני30ביום 

לתקופה של שלושה 
   שהסתיימהחודשים
  ביוני30ביום 

לשנה 
  שהסתיימה

 31ביום 
 בדצמבר

 2 1 0 2 1 1 0 2 2 1 0 2 1 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר 
      

 2,241  400  532  893  250  נטו, הוצאות מחקר ופיתוח

 704  126  35  259  352  הוצאות הנהלה וכלליות

      

 2,945  526  567  1,152  602  הפסד מפעולות רגילות

      
 333  353  215  374  215  הכנסות מימון

 647  58  -  105  10  הוצאות מימון

      

 314  )295( )215( )269( )205( נטו  , מימון) הכנסות(ות וצאה
      
      

 3,259  231  352  881  397  הפסד לתקופה

      

 3,259  231  352  881  397  הפסד כולל לתקופה
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  מ"מרקר טכנולוגיות בע-ביו
  )גרעון בהון (דוחות תמציתיים על השינויים בהון העצמי

  
  
  

 הון מניות 
פרמיה על 
 מניות

קרן הון בגין 
תשלום 
מבוסס 
  הכל-סך יתרת הפסד מניות

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
      
      

  לתקופה של שישה חודשים שהסתיימה
      )בלתי מבוקר( 2012  ביוני30ביום 

      
 )5,523( )7,700( 543  1,632  2  2012 בינואר 1יתרה ליום 

 6,045  -  -  6,025  20  נטו, הנפקת מניות ואופציות
 244  -  244  -  -  תשלום מבוסס מניות

 )397( )397( -  -  -  הפסד לתקופה 

 369  )8,097( 787  7,657  22  2012  ביוני30יתרה ליום 

      
  לתקופה של שישה חודשים שהסתיימה

      )בלתי מבוקר( 2011 יוני ב30ביום 
      

 )2,807( )4,441( -  1,632  2  2011 בינואר 1יתרה ליום 

 )881( )881(    הפסד לתקופה 

 )3,688( )5,322( -  1,632  2  2011  ביוני30 יתרה ליום

      
  שה חודשים שהסתיימהלולתקופה של ש

      )בלתי מבוקר( 2012  ביוני30ביום 
      

 )5,371( )7,745( 740  1,632  2  2012 באפריל 1יתרה ליום 
 6,045  -  -  6,025  20  ונט, הנפקת מניות ואופציות
 47  -  47  -  -  תשלום מבוסס מניות

 )352( )352( -  -  -  הפסד לתקופה 

 369  )8,097( 787  7,657  22  2012  ביוני30יתרה ליום 

      
  שה חודשים שהסתיימהלולתקופה של ש

      )בלתי מבוקר( 2011  ביוני30ביום 
      

 )3,457( )5,091( -  1,632  2  2011 באפריל 1יתרה ליום 

 )231( )231(    הפסד לתקופה 

 )3,688( )5,322( -  1,632  2  2011  ביוני30יתרה ליום 

      
      )מבוקר( 2011 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום 

      
 )2,807( )4,441( -  1,632  2  2011 בינואר 1יתרה ליום 

 543  -  543  -  -  תשלום מבוסס מניות

 )3,259( )3,259( -  -  -  הפסד לשנה

 )5,523( )7,700( 543  1,632  2  2011 בדצמבר 31יתרה ליום 
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  מ"מרקר טכנולוגיות בע-ביו
  דוחות תמציתיים על תזרימי המזומנים

  
  
  

 

ישה לתקופה של ש
  חודשים שהסתיימה

 ביוני 30ביום 

לתקופה של שלושה 
  חודשים שהסתיימה

 ביוני 30ביום 

לשנה 
 שהסתיימה

 31ביום 
 בדצמבר

 2 1 0 2 1 1 0 2 2 1 0 2 1 1 0 2 1 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר 
      

      תזרימי מזומנים לפעילות שוטפת
 )3,259( )231( )352( )881( )397( הפסד לתקופה

התאמות הדרושות כדי להציג את תזרימי המזומנים 
 984  )376( 280  )373( )48( )'נספח א(לפעילות שוטפת 

 )2,275( )607( )72( )1,254( )445( מזומנים נטו ששימשו לפעילות שוטפת

      
      תזרימי מזומנים מפעילות השקעה

 20  8  9  8  12  ריבית שהתקבלה

 )15( -  )4( )3( )4( רכישת רכוש קבוע

 5  8  5  5  8   מפעילות השקעהמזומנים שנבעו

      
      תזרימי מזומנים מפעילות מימון

 )1( -  -  )1( )1( ריבית ששולמה
 -  -  1,206  -  1,206  נטו, הנפקת הון ואופציות

 75  -  74  17  178  גידול בתמלוגים לשלם

 2,200  -  -  1,200  -  קבלת הלוואות מבעלי מניות

 2,274  -  1,280  1,216  1,383  מימון מפעילות מזומנים שנבעו
      
      

 4  )599( 1,213  )33( 946  במזומנים ושווי מזומנים) קיטון(גידול 
      

 923  1,489  660  923  927  יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת התקופה

      

 927  890  1,873  890  1,873  יתרת מזומנים ושווי מזומנים לסוף התקופה
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  מ" בעמרקר טכנולוגיות-ביו
  דוחות תמציתיים על תזרימי המזומנים

  
  
  

   התאמות הדרושות כדי להציג את תזרימי המזומנים לפעילות שוטפת-' נספח א
  

 

שה ילתקופה של ש
חודשים שהסתיימה ביום 

  ביוני30

לתקופה של שלושה 
חודשים שהסתיימה ביום 

  ביוני30

לשנה 
 שהסתיימה

 31ביום 
 בדצמבר

 2 1 0 2 1 1 0 2 2 1 0 2 1 1 0 2 1 1 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר 
      

      :הכנסות והוצאות שאינן כרוכות בתזרימי המזומנים
 314  )295( )215( )271( )205( נטו שהוכרו ברווח והפסד, מימון) הכנסות(הוצאות 

 62  15  16  31  33  פחת והפחתות
 543  -  47  -  244  תשלום מבוסס מניות

      
      

      :שינויים בסעיפי רכוש והתחייבויות
 2  )59( 458  )3( )163( בחייבים ויתרות חובה) גידול(קיטון 
 )93( )6( 101  )157( 109  בספקים ונותני שירותים) קיטון(גידול 
 189  )21( )117( 47  )47( תרות זכות בזכאים וי)קיטון(גידול 

 )33( )10( )10( )20( )19( קיטון בהוצאות לשלם לזמן ארוך

      

 )48( )373(  280 )376(  984 
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  מ"מרקר טכנולוגיות בע-ביו
  ים לדוחות הכספיים התמציתייםביאור

  2012  ביוני30ליום 
  )בלתי מבוקרים(
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  כללי  -   1ביאור 

  
התאגדה בישראל בהתאם לחוק החברות ") החברה "- להלן ) (מ"אינקיור בע: לשעבר(מ "מרקר טכנולוגיות בע- ביו  .א

  .2002 והחלה את פעילותה בספטמבר 2002 באוגוסט 25ביום 
  

  ". מ"מרקר טכנולוגיות בע-ביו"ל" מ"אינקיור בע" שינתה החברה את שמה מ2009בחודש נובמבר 
  

). "המרכז" -להלן " ( מרכז ליזמות טכנולוגיות- טק הר חוצבים - היי"החברה הוקמה ופעלה במסגרת חממת 
 הופרט המרכז ובעקבות 2003בשנת . החברה שילמה למרכז עבור שירותי ניהול והוצאות תפעול בסיסיות

שהמשיכה את , )" לירון" -להלן " (מ" ירושלים בע- מרכז ון ליר לטכנולוגיה ", ההפרטה הוקמה חברה חדשה
  .פעילות המרכז

  
. החברה מפתחת מוצרים דיאגנוסטיים למחלת הסרטן ונמצאת בעיצומו של ניסוי קליני לבדיקת דם של חולי סרטן

 החברה הגישה בקשה למענק מחקר מלשכת המדען הראשי בנושא ערכה דיאגנוסטית מבוססת 2010בשנת 
  . לזיהוי מחלות סרטןPARסימני 

  
 ולשנה 2011 בדצמבר 31ן בדוחות תמציתיים אלו בהקשר לדוחות הכספיים השנתיים של החברה ליום יש לעיי  .ב

  .שהסתיימה באותו תאריך ולביאורים שנלוו אליהם
  

  :הגדרות  .ג
  

  ).מ"אינקיור בע: לשעבר(מ "מרקר טכנולוגיות בע- ביו  -   החברה
  

  .IAS 24 - כהגדרתם ב  -   צדדים קשורים
  

  .על תקנותיו, 1968- ח"התשכ, בחוק ניירות ערךכהגדרתם   -   בעלי עניין
  

  .2010-ע"התש, )דוחות כספיים שנתיים(כהגדרתם בתקנות ניירות ערך   -   בעלי שליטה
  

  .מ" הדסית ביו אחזקות בע–אייץ בי אל   -   החברה האם
  

  .כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה, מדד המחירים לצרכן  -   מדד
  

  .ב"דולר של ארה  -   דולר
  

  .המדען הראשי של משרד התעשייה והמסחר בישראל  -   המדען הראשי
  

  :גורמי סיכון  .ד
  

וכן ותזרים מזומנים שלילי מפעילות , ח" אלפי ש8,076 בסך של 2012 ביוני 30הפסדים צבורים ליום לחברה 
החברה עומדת בפני מספר גורמי סיכון . 2012 ביוני 30לתקופה שהסתיימה ביום ח " אלפי ש450שוטפת בסך 

תחרות ופיתוח מוצרים , השפעת שינויים טכנולוגיים, כמו חוסר ודאות ביחס להמשך הפיתוח ושיווק המוצר
גורמי סיכון נוספים כמו יכולת הצמיחה והיכולת לגיוס משקיעים על מנת לאפשר את , בנוסף. מתחרים אחרים
  .המשך הפיתוח

  
ועל כן החברה תלויה עדיין בגיוס כספים ממשקיעים קיימים ,  טרם החלה בביצוע מכירותלתאריך המאזן החברה
  .וחדשים למימון הפעילות



  מ"מרקר טכנולוגיות בע-ביו
  ים לדוחות הכספיים התמציתייםביאור

  2012  ביוני30ליום 
  )בלתי מבוקרים(
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  עיקרי המדיניות החשבונאית  -   2ביאור 
  
  :בסיס לעריכת הדוחות הכספיים  .א

  
של החברה נערכו בהתאם לתקן חשבונאות ") דוחות כספיים ביניים "-להלן (הדוחות הכספיים התמציתיים 

  .IAS") 34 "- להלן " (דיווח כספי לתקופות ביניים", IAS 34בינלאומי 
  

כללי הצגה ושיטות חישוב הזהים לאלו , יישמה החברה מדיניות חשבונאית, בעריכת דוחות כספיים ביניים אלה
  .ולשנה שהסתיימה באותו תאריך, 2011 בדצמבר 31מו בעריכת דוחותיה הכספיים ליום שיוש

  
חות תקופתיים "דו(לתקנות ניירות ערך ' הדוחות הכספיים התמציתיים נערכו בהתאם להוראות הגילוי בפרק ד  .ב

  .1970-ל"התש, )ומיידיים
  

  :שערי חליפין ובסיס ההצמדה  .ג
  
נכללות בדוחות הכספיים לפי שערי החליפין היציגים שפורסמו על , דות אליואו הצמו, יתרות במטבע חוץ  )1(

  .ידי בנק ישראל והיו תקפים ליום הדוח הכספי
  

מדד (יתרות הצמודות למדד המחירים לצרכן מוצגות בהתאם למדד הידוע האחרון בתאריך הדוח הכספי   )2(
או בהתאם למדד בגין החודש האחרון של תקופת הדיווח ) החודש שקדם לחודש של מועד הדוח הכספי

  .בהתאם לתנאי העסקה, )מדד החודש של החודש של מועד הדוח הכספי(
  

  :החליפין של הדולר ועל המדדלהלן נתונים על שער   )3(
  
  שער החליפין היציג של 
  (*)מדד בישראל האירו הדולר 

 ידוע בגין   

 
 1-ח ל"ש(

 )דולר
 1-ח ל"ש(

 נקודות נקודות )אירו
     

 121.88 121.54 4.93 3.92 2012 ביוני 30ליום 
 119.91 120.38 4.94 3.42 2011 ביוני 30ליום 
 120.38 120.38 4.94 3.82 2011 בדצמבר 31ליום 

     

 % % % % 

     :שיעורי השינוי
     

     :לתקופה של שישה חודשים שהסתיימה
 1.01 0.96 )0.16( 2.66 2012 ביוני 30ביום 
 2.15 2.17 4.21 )3.78( 2011 ביוני 30ביום 

     
     :לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה

 1.01 0.58 )0.21( )0.87( 2012 ביוני 30ביום 
 1.26 1.46 )0.11( )1.89( 2011 ביוני 30ביום 

      
 2.55 2.17 4.22 7.61 2011 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום 

     
  2002ממוצע (*) 

  



  מ"מרקר טכנולוגיות בע-ביו
  ים לדוחות הכספיים התמציתייםביאור

  2012  ביוני30ליום 
  )בלתי מבוקרים(
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 תקני דיווח כספי חדשים והבהרות שפורסמו  -   3ביאור 
 
אשר צפויה או עשויה , ולא אומצו בידי הקבוצה, תיקונים לתקנים ופרשנויות חדשים שפורסמו ואינם בתוקף, תקנים

  :להיות להם השפעה על תקופות עתידיות
 
9 IFRS" מכשירים פיננסיים":  
  

 יטופלו התקן קובע שכל הנכסים הפיננסיים. התקן החדש מפרט את הוראות הסיווג והמדידה של מכשירים פיננסיים
  :כלהלן

 
  מכשירי חוב יסווגו ויימדדו לאחר ההכרה לראשונה לפי העלות המופחתת או לפי שווי

ביעת מודל המדידה תהיה בהתחשב במודל העסקי של הישות בנוגע לניהול נכסים ק. הוגן דרך רווח והפסד
  .פיננסיים ובהתאם למאפיינים של תזרימי המזומנים החוזיים הנובעים מאותם נכסים פיננסיים

  
  ניתן לייעד מכשיר חוב אשר על פי המבחנים נמדד בעלות מופחתת לשווי הוגן דרך

אך ורק אם הייעוד מבטל חוסר עקביות בהכרה ובמדידה שהיה נוצר אילו הנכס היה נמדד בעלות , רווח והפסד
  .מופחתת

  .מכשירי הון יימדדו בשווי הוגן דרך רווח והפסד
  

 רי הון לשווי הוגן כאשר רווחים או הפסדים ניתן לייעד במועד ההכרה לראשונה מכשי
לא יהיו כפופים יותר לבחינה לירידת ערך ורווח או הפסד בגינם , מכשירים שיועדו כאמור. נזקפים לרווח כולל אחר
  .לרבות בעת המימוש, לא יועבר לרווח והפסד

  
 חוזים , במקום זאת. נגזרים משובצים לא יופרדו מחוזה מארח הנמצא בתחולת התקן

בהתאם למבחני המודל העסקי ותזרימי המזומנים , מעורבים יימדדו בכללותם בעלות מופחתת או בשווי הוגן
  .החוזיים

  
  מכשירי חוב יסווגו מחדש מעלות מופחתת לשווי הוגן ולהיפך רק כאשר הישות משנה

  .את המודל העסקי שלה לניהול נכסים פיננסים
  

 בשוק פעיל לרבות נגזרים על מכשירים השקעות במכשירי הון שאין להם מחיר מצוטט 
יחד עם זאת התקן מציין . חלופת המדידה לפי עלות בנסיבות מסוימות בוטלה. אלו יימדדו תמיד לפי השווי ההוגן

  .שבנסיבות ספציפיות עלות עשויה להיות אומדן נאות לשווי הוגן
  

  :התקן קובע גם את ההוראות הבאות בדבר התחייבויות פיננסיות
  

 י בשווי ההוגן של התחייבות פיננסית המיועדת בעת ההכרה לראשונה לשווי השינו
ייזקף ישירות לרווח כולל אחר אלא אם , המיוחס לשינויים בסיכון האשראי של ההתחייבות, הוגן דרך רווח והפסד

  ).Accounting Mismatch(זקיפה זו יוצרת או מגדילה חוסר עקביות במדידה החשבונאית 
  

 סכומים שנזקפו לרווח כולל אחר לא , כאשר ההתחייבות הפיננסית נפרעת או מסולקת
  .יסווגו לרווח והפסד

  
 לרבות , יימדדו בשווי הוגן דרך רווח והפסד, בין אם נכסים או התחייבויות, כל הנגזרים

יו ההוגן באופן מכשיר פיננסי נגזר המהווה התחייבות הקשור למכשיר הוני לא מצוטט שלא ניתן למדוד את שוו
  .מהימן

  
יישום מוקדם .  או לאחר מכן2015 בינואר 1הוראות התקן חלות לגבי תקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום 

ניתן לאמץ באימוץ מוקדם את הוראות התקן לגבי נכסים , בכפוף להוראות המעבר של התקן, כמו כן. אפשרי
  .עיל לגבי התחייבויות פיננסיותמבלי לאמץ את ההוראות האמורות ל, פיננסיים בלבד

  
. בהתאם לבחירת הישות, או בדרך של יישום למפרע, הוראות התקן ייושמו לראשונה בדרך של מכאן ולהבא

, אינן מחויבות בתיקון נתוני ההשוואה, או לאחר מכן, 2013 בינואר 1ישויות המיישמות לראשונה את התקן ביום 



  מ"מרקר טכנולוגיות בע-ביו
  ים לדוחות הכספיים התמציתייםביאור

  2012  ביוני30ליום 
  )בלתי מבוקרים(

  

  10

  .IFRS 7-ות כמפורט באך נדרשות לכלול דרישות גילוי מסוימ
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  )המשך (תקני דיווח כספי חדשים והבהרות שפורסמו  -   3ביאור 
  

אשר צפויה או עשויה , ולא אומצו בידי הקבוצה, לתקנים ופרשנויות חדשים שפורסמו ואינם בתוקףתיקונים , תקנים
  )המשך (:להיות להם השפעה על תקופות עתידיות

  
IFRS 13" מדידת שווי הוגן:  

  
צנה בהוראות שתקוב, התקן מחליף את הוראות מדידת השווי ההוגן הפרטניות בתקני הדיווח הכספי הבינלאומיים השונים

נקבעו הוראות למדידת שווי הוגן עבור כל הפריטים , בהתאם לכך. בתקן אחד אשר יהווה מדריך למדידת שווי הוגן
  .הנמדדים בשווי הוגן בדוח על המצב הכספי או לצורכי גילוי

  
ך שווי הוגן מוגדר כסכום שהיה מתקבל ממכירת נכס או הסכום שהיה משולם להעברת התחייבות במהל, בהתאם לתקן

  .העסקים הרגיל בין משתתפי שוק במועד המדידה
  

התקן קובע את הגישות השונות בהן ניתן למדוד שווי הוגן ומציין כי יש לעשות שימוש בטכניקות הערכה העושות את 
נקבע כי על מנת למדוד את שוויים ההוגן יש להעריך את , לגבי נכסים לא פיננסיים. השימוש המרבי בנתוני שוק נצפים

  .ועל בסיסו לאמוד את שוויים ההוגן, וש המיטבי לגביהםהשימ
  

יישום מוקדם . או לאחר מכן, 2013 בינואר 1לתקופות שנתיות המתחילות ביום " מכאן ולהבא"התקן ייושם בדרך של 
  .אפשרי

  
  .בשלב זה אין ביכולתה של הנהלת החברה לאמוד את השפעת יישום התקן על מצבה הכספי ותוצאות פעולותיה

  
  )בדבר הצגת פריטי הרווח הכולל האחר בדוח על הרווח הכולל" (הצגת דוחות כספיים) "מתוקן (IAS 1תיקון 

  
  :התיקון קובע כי פריטים הנכללים ברווח כולל אחר יופרדו ויוצגו באחת משתי הקבוצות

  
 פריטים אשר יסווגו בעתיד לרווח והפסד,  
  
 פריטים אשר לא יסווגו בעתיד לדוח רווח והפסד.  
  

תוצג השפעת המס הכוללת בנפרד לכל , קובע התיקון כי במידה ופריטי הרווח הכולל האחר מוצגים ברוטו ממס, בנוסף
יישום מוקדם . או לאחר מכן, 2013 בינואר 1התיקון ייושם למפרע לתקופות שנתיות המתחילות ביום . אחת מהקבוצות

 .אפשרי
  

 )דבר הצגת דוח על המצב הכספי לתחילת התקופה הקודמתב" (הצגת דוחות כספיים) "מתוקן (IAS 1תיקון 
  

או סיווג /או מבצעת הצגה מחדש ו/במסגרת התיקון נקבע כי במקרים בהם ישות מיישמת מדיניות חשבונאית למפרע ו
אשר משפיע באופן מהותי על הדוח על המצב הכספי לתחילת התקופה הקודמת , מחדש של פריטים בדוחותיה הכספיים

הובהר במסגרת התיקון כי חברות אינן נדרשות , כןכמו . עליה להציג דוח על המצב הכספי לאותו מועד, לשנת הדיווח
 1התיקון ייושם למפרע לגבי תקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום . להציג ביאורים לגבי אותו דוח נוסף על המצב הכספי

 .יישום מוקדם אפשרי. או לאחריו, 2013בינואר 
  
  

  )ם והתחייבויות פיננסיותקיזוז נכסים פיננסיי" (הצגה: מכשירים פיננסיים "IAS 32תיקון 
  

זכות הקיזוז אינה יכולה להיות , כי על מנת לעמוד בתנאי קיזוז נכס פיננסי והתחייבות פיננסית, במסגרת התיקון נקבע
חדלות פירעון או כשל , במקרה של פשיטת רגל, תלוית אירוע עתידי ועליה להיות ניתנת לאכיפה במהלך העסקים הרגיל

סילוק נטו עשוי להתקיים גם כאשר בפועל הסילוק מתבצע בברוטו אם אינו משאיר סיכון אשראי או תנאי ה, כמו כן. אשראי
התיקון ייושם למפרע . ואם הסכומים לקבל והסכומים לשלם הם חלק מתהליך סילוק יחיד, סיכון נזילות משמעותיים

  .דם אפשריאימוץ מוק, או לאחריו, 2014 בינואר 1לתקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום 
  

 .בשלב זה אין ביכולתה של הנהלת החברה לאמוד את השפעת יישום התיקון על מצבה הכספי ותוצאות פעולותיה
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  )המשך (תקני דיווח כספי חדשים והבהרות שפורסמו  -   3ביאור 

  
  )קיזוז נכסים פיננסיים והתחייבויות פיננסיות" (גילויים: מכשירים פיננסים "IFRS 7תיקון 

  
התיקון קובע דרישות גילוי נוספות בנוגע לקיזוז נכסים פיננסיים והתחייבויות פיננסיות על מנת לאפשר הערכה של 

 1התיקון ייושם למפרע לתקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום . ההשפעות האפשריות של הסכמי הקיזוז למיניהם
  .אימוץ מוקדם אפשרי. או לאחריו, 2013בינואר 

  
  

  ארועים מהותיים בתקופת הדוח  -   4ביאור 
  
ח ושיעור מענק " מיליון ש1.5 לתכנית מדען ראשי לפי תקציב של של החברה אושרה בקשתה 2012בחודש מרץ   .א

תמלוגים .  לזיהוי מחלות סרטן PAR למחקר ופיתוח בארץ בנושא ערכה דיאגנוסטית מבוססת סימני 60%של 
  .ישולמו מכל ההכנסות מערכה זו

  
, )הקרן-להלן(ב "לאומית של ישראל וארה- הקרן הדו,  אישור סופי מקרן בירדהחברה קיבלה 2012 במרץ 26ביום   .ב

 50% -  בהיקף של כ(ARIADNE Diagnostics LLC)למימון שיתוף הפעולה עם חברת אריאדנה האמריקאית 
הדרך כפי שנקבע תנאי תשלום המענק יהיו בהתאם לאבני .  אלף דולר900- מההוצאות בפרויקט ועד לסך של כ

החברה  חודשים מסיום הפרויקט 6 חודשים ובתום 30-משך הפרויקט צפוי להימשך כ. לחברהבהסכם בין הקרן 
 ).מדד המחירים לצרכן האמריקאי(צפויה להחזיר את המענק שהתקבל בתוספת הצמדה 

  
 דירקטורים וליועצת חיצונית 4- הקצאה פרטית של אופציות להחברה אישר דירקטוריון 2011 בנובמבר 25ביום   .ג

 אישרה האסיפה הכללית את הקצאת כתבי האופציה במסלול ההוני בהתאם 2012 בפברואר 6ביום . אחת
  . לפקודת מס הכנסה)ט (3 וסעיף 102להוראות סעיף 

 
כנגד תשלום תוספת , ח ערך נקוב" ש0.01כל כתב אופציה ניתן למימוש למניה רגילה אחת של החברה בת 

כתבי האופציה שיבשילו .  שנים3 - כתבי האופציה יבשילו במספר מנות על פני כ. ח לאופציה" ש0.01מימוש של 
עלות ההטבה .  לפי המאוחר, שנים מיום תחילת התוכנית10 שנים ממועד ההקצאה או 7ניתנים למימוש למשך 

 179 - בהתבסס על השווי ההוגן במועד הענקתם נאמדה בסך של כ, הגלומה בכתבי האופציה שהוקצו כאמור
  .ח"אלפי ש

  
  .השווי ההוגן של כתבי האופציה שהוענקו כאמור לעיל נאמד בהתבסס על מחיר המניה של החברה

  -הפרמטרים אשר שימשו ביישום המודל הינם כלהלן 
  

 10.53 ) (*)דולר(יר מניה מח
 0.01 )ח "ש(מחיר מימוש 

  
נגזר ששווי האופציה הינו בקירוב שווי , לעומת מחיר המניה) ח" ש0.01(היות ומחיר המימוש הינו אפסי   (*)

שיעור מימוש מוקדם , סטיית תקן, ריבית חסרת סיכון(המניה ובהתאם לכך אין חשיבות לשאר הפרמטרים 
  ). ומשך אורך חיים

  
חברה ציבורית הנסחרת (מ " לבין מיקרומדיק טכנולוגיות בעהחברה נחתם הסכם השקעה בין 2012 במרץ 26 -ב  .ד

במסגרת הסכם ההשקעה התחייבה מיקרומדיק "). מיקרומדיק: "להלן) (מ"בבורסה לניירות ערך בתל אביב בע
מניות : "להלן (החברה של ב כנגד הקצאה של מניות רגילות" דולר ארה1,000,000 סך של בחברהלהשקיע 
  ).בדילול מלא (החברה מההון המונפק והנפרע של 33% - שתהוונה כ") ההשקעה

  
ב " דולר ארה1,000,000 בסך כולל של בחברההוענקה למיקרומדיק אופציה לבצע השקעה נוספת , בנוסף

וביחד עם המניות , פציהאשר תהוונה מיד לאחר מימוש האו, כנגד הקצאה נוספת של מניות רגילות, ")האופציה("
ניתנת למימוש , כולה או חלקה, האופציה). בדילול מלא (החברה מההון המונפק והנפרע של 53% -כ, ההשקעה

 חודשים 30חלוף ) 1: (ועד למוקדם מבין, כמפורט להלן, החל מהתאריך בו ישולם אחרון התשלומים הנדחים
כמפורט בהסכם , באירועי הנזלה) 3(או ; מיקרומדיקביצוע הפרת תשלום על ידי ) 2(; ממועד השלמת העסקה

  .ההשקעה
  

מיקרומדיק תהיה זכאית למנות את רוב חברי הדירקטוריון מייד לאחר השלמת הסכם ההשקעה וכנגד ביצוע 
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.התשלום הראשון מבין התשלומים כמפורט להלן
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  )המשך( ארועים מהותיים בתקופת הדוח  -   4ביאור 
  

  )המשך(  .ד
 

נקבעו מספר עניינים בהם יידרש רוב מיוחד ,  שיכנס לתוקף במקביל לחתימה על הסכם ההשקעה,החברהבתקנון 
לאישור עסקאות עם בעלי עניין ולצורך , לצורך אישור שינוי בתקנון, בין היתר, לרבות, לצורך אישור החלטות

  ").הרוב המיוחד("הקצאה של ניירות ערך בעלי זכויות עודפות למניות הרגילות 
  

, כנגד העברת מניות ההשקעה לשיעורין,  בארבעה תשלומיםלחברהסכום ההשקעה יועבר על ידי מיקרומדיק 
, וכנגד קבלת התשלום הראשון של סכום ההשקעה, במועד השלמת הסכם ההשקעה. בצמוד לכל תשלום ותשלום

וקצו במועד השלמת יתרת מניות ההשקעה י.  למיקרומדיק את המנה הראשונה ממניות ההשקעההחברהתקצה 
אשר יחזיקם בנאמנות ויעבירם למיקרומדיק בצמוד ובכפוף , ")מניות הנאמנות("הסכם ההשקעה לנאמן מוסכם 

, הצדדים הסכימו כי מיקרומדיק תהיה זכאית, כמו כן"). התשלומים הנדחים("לכל תשלום ותשלום של מיקרומדיק 
השלמת . ותה להעברת התשלומים הנדחים לצד שלישילהמחות את זכ, בכפוף להתקיימותם של תנאים מסוימים

המרת הלוואות ההמירות , בין היתר, הסכם ההשקעה הייתה כפופה להתקיימותם של מספר תנאים מתלים
  ).קיימים ושהיו קיימים(לי מניות ידי בע-  עללחברהשניתנו בעבר 

  
במסגרת מסמך הנקרא , ין היתרב, וזאת, 2012,  באפריל3התנאים המתלים להתקיימות העסקה הושלמו ביום 

Closing Memorandum , אשר כלל הסכמות חדשות והתאמות בקשר לתנאים המתלים שפורטו בהסכם
 הועבר לחברה על ידי מיקרומדיק התשלום הראשון מתוך סכום ההשקעה בסכום 2012 באפריל 4ביום . ההשקעה

  . דולר350,000של 
  

קרן , ")הדסית("מ "ם הדסית שרותי מחקר רפואי ופתוח בע בהסכם הלוואה ע2005החברה התקשרה בשנת 
, 2005בהתאם להוראות הסכם הלוואת "). 2005הלוואת ") ("הרשות("והרשות לפיתוח ירושלים ") דוקור("דוקור 

במסגרת הסכם .  בכפוף לתנאים מסויימים שנקבעו בהסכם2005הצדדים רשאים להמיר את חלקם בהלוואת 
וחלקן של ,  למניות2005הדסית המירה את חלקה בהלוואת , מ בחברה"טכנולוגיות בעההשקעה של מיקרומדיק 
שנתית בשיעור של ) דריבית(בצירוף ריבית , ")הקרן("ח " אלפי ש108 - בסך של כ2005דוקור והרשות בהלוואת 

ית מועד  התקשרה החברה עם דוקור והרשות בהסכם לדחי2012,  ביוני10ביום . נותר בעינו, ")הריבית ("8%
  .2013,  ביולי1 ליום 2012, יולי ב1 מיום 2005הפירעון של הלוואת 

במסגרת הסכם ההשקעה חברת האם התחייבה כלפי החברה ומיקרומדיק כי במקרה שדוקור והרשות יבקשו 
) ככל שלא יומרו( לדוקור ולרשות 2005חברת האם תהא אחראית לפרוע את הלוואת , 2005לפרוע את הלוואת 

 .החברהבמקום 
  
  

  אירועים לאחר תאריך המאזן  -   5ביאור 
  

,  דולר250,000 העבירה מיקרומדיק לחברה את התשלום השני מתוך סכום ההשקעה בסכום של 2012,  ביולי1ביום 
 .  ממניות הנאמנות236,450ובהתאם הועברו למיקרומדיק 

  
  

  עסקאות שאינן במזומן  -   6ביאור 
  
 :חברה הכירה בהתחייבות לתשלום תמלוגים למדען הראשי כנגד הכנסות לקבל ממנו בסכומים הבאיםה  .א

  
  .ח" אלפי ש33 סך של 2012 ביוני 30בשלושה חודשים שהסתיימו ביום 

  
  .ח" אלפי ש143 סך של 2012 ביוני 30בשישה חודשים שהסתיימו ביום 

  
  .ח"אלפי ש 9 סך של 2011 בדצמבר 31בשנה שהסתיימה ביום 

  
 .ד.4לפרטים ראה ביאור , ח למניות החברה" אלפי ש5,324-במהלך הרבעון המירה החברה הלוואות בסך של כ  .ב



  
                             

  ייעוץ והשקעותאס .פא.אי
   כפר סבא20ש "התע
  44641 כפר סבא 7134ד .ת

  073-2903330טלפון 
www.ifs-consulting.co.il 
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  2012 באוגוסט 19

  :  לכבוד

                                                                                                                         ל"מנכ, אופיר שחףמר 

  מ"החזקות בע- הדסית ביו-בי אל ' חברת אייץ

  ,שלום רב

  מ" בעביומרקר חברת ומוחשיים שלתי מוחשיים  לנכסים בלהקצאת עלות הרכישה: הנדון

 נתבקשה") מעריך השווי ":להלן(מ " בע)2009(אס ייעוץ והשקעות .אפ.איחברת , 2012, ייונ ב14ביום 

להקצות את תמורת רכישת , ")הדסית ":להלן(מ "החזקות בע- הדסית ביו-בי אל ' חברת אייץעל ידי 

 הדסית על ידי ,כתוצאה מאיבוד שליטה, ")ביומרקר ":להלן(מ " בעביומרקרהמניות של חברת  הון

מועד השלמת  ":להלן (2012, באפריל 4ליום , מוחשיים ובלתי מוחשיים לשוויים ההוגן של נכסים

 וכן אמידת אורך החיים החזוי של כל אחד מנכסים אלו נכון למועד ,")מועד ההערכה"או / ו"ההשקעה

שווים ההוגן נתקבל ו, המזוהות לא הוערכו על ידינוהנכסים המזוהים וההתחייבויות . השקעהה

  .אך נבחן על ידינו, הדסיתהנהלת מ

אנו מאשרים להדסית לפרסם עבודה זו במסגרת דוחותיה הכספיים ודיווחיה השוטפים לבורסה בתל 

  .אביב ולרשות לניירות ערך

" צירופי עסקים",  המתוקן3לאומי מספר -עבודתנו נערכה בהתאם להוראות תקן דיווח כספי בין

)International Financial Reporting Standard 3-R, Business Combinations) (להלן :

"IFRS3R" ( נכסים בלתי מוחשיים , 38והוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר)להלן" :IAS 38 ("

וחשיים התקנים קובעים את הטיפול החשבונאי לגבי מוניטין ונכסים בלתי מ"). התקנים: "ביחד(

  .לרבות חברה תחת שליטה משותפת, ברכישה של חברה בת וחברה מוחזקת שאינה חברה בת

  :לצורך עבודתנו הסתמכנו על הנתונים והמצגים הבאים

o לגבי , ביומרקרהנהלת מיקרומדיק ועסקי ותפעולי אשר התקבל מהנהלת , מידע פיננסי

 ;ביומרקרפעילות 

o ת מניות והסכמי אופציותהסכם רכיש, הסכמים וחוזים שונים לרבות; 

o  2008-2011 לשנים ביומרקרדוחות כספיים מבוקרים של; 

o  2012לרבעון הראשון של שנת  ביומרקרמבוקרים של לא דוחות כספיים; 

o מידע גלוי ורלוונטי המתפרסם באתרי האינטרנט; 

o  ביומרקר והדסיתפגישות ושיחות עם הנהלת.  
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 נכסיה הבלתי מוחשייםהקצאת עודף עלות הרכישה של הדסית במטרת עבודה זו הינה לסייע להנהלת 

לצורך גיבוש . על בסיס הנחות המפורטות בגוף העבודה ולמטרה זו בלבד, ביומרקר של והמוחשיים

אשר ניתנו לנו על , הדסית וביומרקרהתבססנו על נתונים אשר סופקו לנו על ידי הנהלת , חוות דעתנו

שלמים ועדכניים , על מקורות מידע הנראים לנו כאמיניםהסתמכנו . בסיס מיטב ידיעתה וניסיונה

אולם לא ביצענו כל פעולת ביקורת ולא ערכנו בדיקה או בחינה עצמאית בלתי תלויה של המידע 

ולפיכך איננו מחווים כל דעה למעט בדיקות סבירות ובדיקות נוספות אשר מצאנו לנכון לבצע שקיבלנו 

. כל שינוי במידע או בנתונים עשוי לשנות את חוות דעת זו. תנואודות נאותות הנתונים ששימשו בעבוד

  .לשלמותם או לדיוקם של הנתונים, אין לראות בעבודתנו משום אימות כלשהוא לנכונותם, לפיכך

הנחות . תחזיות מתייחסות למאורעות עתידיים ומתבססות על הנחות סבירות ליום התחזית, ככלל

ועל כן תחזיות אשר נערכו לימי ההערכה עשויות ,  התחזיתאלו עשויות להשתנות על פני תקופת

לא ניתן , על כן. או מהערכות שתעשנה במועד מאוחר יותר/להיבדל מהתוצאות הפיננסיות בפועל ו

 .להתייחס לתחזיות שנערכו ברמת הביטחון המיוחסת לנתוני דוחות כספיים מבוקרים

מסקנותיהן תלויות במקרים רבים בשיקול הערכות כלכליות אינן מתיימרות להיות מדע מדויק ו

אנו סבורים שחוות דעת זו הינה סבירה בהתבסס על המידע . הדעת הסובייקטיבי של מעריך השווי

  .וכי מעריך שווי אחר עשוי היה להגיע לתוצאה שונה, שסופק לנו

 עבודתנו מתייחסת למכלול ההיבטים הכלכליים הקשורים בקביעת השווי בלבד ואין בה משום

אין בחוות . או מכירה של ניירות ערך כלשהם/לרבות המלצת השקעה ו, המלצה לפעולה כלשהיא

נעשה אך ורק לצורכי , שבהם עיינו, פירוש מסמכים שונים. דעתנו משום ייעוץ או חוות דעת משפטית

המידע המופיע בעובדתנו אינו מתיימר לכלול את כל האינפורמציה שעשוי לדרוש . חוות דעת זו

המושג . יע פוטנציאלי ואינו מיועד להעריך את שווי החברה או נכס כלשהוא למשקיע כלשהואמשק

כאשר לשני הצדדים , בין קונה מרצון למוכר מרצון, מוגדר כמחיר שבו יחליף נכס ידיים" שווי הוגן"

  .מידה סבירה של ידע אודות העובדות הרלבנטיות לעסקה

 נקטנו בשיטות ההערכה המתאימות לדעתנו לאופי לצורך הערכת שווי הנכסים וההתחייבויות

חוות דעתנו כוללת את תיאור . הנכסים וההתחייבויות הנרכשים ובכפוף למידת ישימות השיטה

התיאור הכולל בה אינו אמור להיות תיאור מלא . המתודולוגיה וההנחות אשר שימשו להערכת השווי

  . יקריים שבהםאלא מתייחס לע, ומפורט של כלל הנהלים אשר יישמנו

בעלי ,  או חברות המוחזקות בהןהדסית ובמניות ביומרקרהרינו להצהיר כי אין לנו עניין אישי במניות 

  .וכן שכר טרחתנו אינו מותנה בתוצאות חוות הדעת, מניותיהן וצדדים קשורים להם

ח ממעשי "ועלות או הוצאה אשר יגרמו בכל אופן ודרך ח, אנו לא נהיה אחראים בשום מקרה לכל נזק

או מי /מסירת מידע שאינו נכון ואינו מלא או מניעת מידע מצד החברה ו, הטעיה, מצג שווא, הונאה

  .או כל התבססות אחרת על המידע כאמור, מטעמה

  .אלא אם כן צוין אחרת, ח ומוצגים בערכים שוטפים''הינם באש, כל הנתונים בעבודה זו
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 :חברה מעריכת השוויפרטי השכלתו וניסיוני של האחראי מטעם ה

 תואר ראשון בעל. מ"בע) 2009(אס יעוץ והשקעות .אפ.בעלים ומנהל של חברת אי, שגיא בן שלוש

 ותואר שני )בנקאות ומערכות מידע, התמחות במימון(תואר שני במנהל עסקים , בחשבונאות וכלכלה

  . 1בעל רישיון לראיית חשבון וחבר בלשכת רואי חשבון בישראל. בלימודי משפט

  תמצית התוצאות

, המבוססת על הניתוח המפורט בדוח ושיטת ההערכה שיושמה על ידינו, בהתאם לחוות דעתנו

  ): ח"אלפי ש(הנה כמפורט בטבלה שלהלן , נכון למועד ההערכה, הקצאת מחיר הרכישה

 ערךנכס
 פנקסני

 הוגן שווי
(100%) 

 2הוגן שווי
(82.30%) 

 תקופת
 הפחתה

    
  2,479 3,013 3,013 מוחשיים נכסים

  1,785 2,169 2,169  התחייבויות
  694 844 844 נטו, מוחשיים נכסים

     
    מוחשיים בלתי נכסים
 כייבתהל מוצרים

 פ"מו
 5,177 4,261 15 

  )572( )695(  מוניטין
     

  4,384   תמורה

  

  

 sagi@ifs-consulting.co.il, 052-4760011אשמח לענות לשאלות והבהרות 

  

  
  
  
  
  

   כפר סבא20ש "רחוב התע
  073-2903330: טל
  073-2903310:פקס
 052-4760011: נייד

20 Hata-as St. Kfar-Saba  
Tel: 073-2903330 
Fax: 073-2903310 

                                                 
 .לעבודתנו' ראו נספח ג,  לפרטים נוספים1
- שיעור ההחזקה הנו ללא התחשבות בכתבי ה. הדסית ההשקעה תוצג לפי שוויה המאזני היות ולא קיימת שליטה על פי 2

WARRANTS הנפקת מניות בגין התשלום ה ולאחר-Iשיעור ההחזקה חושב על ידי הדסית.  בלבד. 
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  3 עסקת הרכישהתאור   111

סית על הסכם והד") מיקרומדיק: "להלן(מ " חתמה מיקרומדיק טכנולוגיות בע2012 במרץ 26ביום 

  :עיקרי ההסכם הינם כדלקמן). 4.4.2012תנאי העסקה הושלמו ביום (השקעה בביומרקר 

i. דולר 1,000,000 של סך ביומרקרב להשקיע מיקרומדיק 4נדרשת ההשקעה הסכם במסגרת 

 - כ שתהוונה מרקר ביו של רגילות מניות של הקצאה כנגד, ")ההשקעה סכום ("ב"ארה

 מניות ("הקצאתן לאחר, )מלא בדילול (ביומרקר של פרעוהנ המונפק מההון 33.69%

 ").ההשקעה

ii. של כולל בסך ביומרקרב נוספת השקעה לבצע אופציה מיקרומדיקל הוענקה, בנוסף 

 תהוונה אשר, רגילות מניות של נוספת ההקצא כנגד, ")האופציה ("ב"ארה דולר 1,000,000

 של והנפרע המונפק מההון 53% -כ, ההשקעה המניות עם וביחד, האופציה מימוש לאחר מיד

 ישולם בו מהתאריך החל למימוש ניתנת חלקה או כולה, האופציה). מלא בדילול (ביומרקר

 ממועד חודשים 30 חלוף) 1 (מבין למוקדם ועד, להלן כמפורט, הנדחים התשלומים אחרון

 רועיבא) 3 (או; מיקרומדיק ידי על, להלן כהגדרתו, תשלום הפרת ביצוע) 2 (העיסקה השלמת

 .ההשקעה בהסכם כמפורט, הנזלה

iii. הסכם השלמת לאחר מייד הדירקטוריון חברי רוב את למנות זכאית תהיה מיקרומדיק 

 .ההשקעה

iv. כנגד, תשלומים בארבעה ביומרקרל מיקרומדיק ידי על מועבר להיות עתיד ההשקעה סכום 

 הסכם מתהשל במועד. ותשלום תשלום לכל בצמוד, לשיעורין ההשקעה מניות העברת

 למיקרומדיק ביומרקר תקצה, ההשקעה סכום של הראשון התשלום קבלת וכנגד, ההשקעה

 הסכם השלמת במועד יוקצו ההשקעה מניות יתרת. ההשקעה ממניות הראשונה המנה את

 מיקרומדיקל ויעבירם בנאמנות יחזיקם אשר, ")הנאמנות מניות ("מוסכם לנאמן ההשקעה

 . מיקרומדיק של וםותשל תשלום לכל ובכפוף מודבצ

v. כך, ביומרקר של רגילות מניות 1,821,600 הדסית קיבלה המירה הלוואה מהמרת כתוצאה 

 כתוצאה). למיקרומדיק שניתנו האופציות המרת לפני (64.2%-ב תחזיק היא העסקה שלאחר

 .בביומרקר השליטה את הדסית איבדה זו מעסקה

                                                 
 .2012 במרץ 27 ושל הדסית מיום 4.4.2012 ומיום 2012 במרץ 27 מיום מיקרומדיקח מיידי לבורסה של "דו:  מקור3
 .יבתו אינה מח4
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  5מיקרומדיק 2.1

הפכה , 1993בשנת .  כחברה פרטית בעירבון מוגבל1982 במאי 18נתאגדה בישראל ביום מיקרומדיק 

 ").הבורסה("מ "א בע"עת מניותיה נרשמו למסחר בבורסה לניירות ערך בת, מיקרומדיק לציבורית

  שינתה את שמה2001בחודש מאי . מ"מיקרומדיק נתאגדה תחת השם אפק פרויקטים הנדסיים בע

  . שינתה את שמה לשמה הנוכחי2005ובחודש יולי , מ"בע) 1982(לשם אפק מערכות 

בישראל  הושלמה עסקה בין מיקרומדיק לבין ביו לייט השקעות במדעי החיים, 2011 בנובמבר 21ביום 

, ")זטיק: "להלן( מ"וזטיק טכנולוגיות בע, חברה ציבורית הנסחרת בבורסה, ")ביו לייט: "להלן(מ "בע

באופן בו למועד , קצתה לביו לייט מניות ואופציות של מיקרומדיקאשר במסגרתה מיקרומדיק ה

  . הדוח ביו לייט הינה בעלת המניות הגדולה ביותר במיקרומדיק

מדיק מתמקדת בפעילות בתחום הדיאגנוסטיקה הקשורה למחלות ומיקר, ח זה"נכון למועד דו

קולות וגנים שונים וזאת בין השאר על ידי פיתוח ומסחור סמנים המבוססים על מול ,הסרטן

ועל ידי פיתוח ומסחור של טכנולוגיה לצביעה אבחנתית וזיהוי של ") ים/סמנ"או /ו" ים/ביומרקר("

בוחנת , כמו כן. 6ק מתבצעת בעיקר באמצעות חברות בנותידומקריפעילות מ. תאים סרטניים

זרים מתחום או נג/מיקרומדיק במהלך העסקים הרגיל כניסה לתחומי פעילות נוספים המשיקים ו

  .פעילותה

  7הדסית 2.2

פ "כחברת מו  הונפקהדסיתה( תשקיף הצעה לציבור של מניותיה הדסית פרסמה 28.12.05ביום 

נכון למועד הדוח מחזיקה ). טכנולוגי-ובכוונתה להמשיך ולעסוק במחקר ופיתוח בתחום הרפואי והביו

בשיעורים ( יקה בהחזקותובנוסף מחז , חברות פורטפוליו פרטיות פעילות6 - בהחזקות בדסיתה

מ שניירות ערך שלה נסחרים בבורסה לניירות "בע ביוליין אר אקס(בשתי חברות ציבוריות ) נמוכים

  ).הדסיתשמלוא השקעת החברה בה נמחקו מספרי  –ופורטיסל, מ"ערך בתל אביב בע

                                                 
 .2011 בדצמבר 31דוחות כספיים של מקרומדיק ליום : מקור 5
 . לחברה שלוש חברות בנות פעילות באמצעותן היא פועלת בתחום, נכון למועד דוח זה6
 .2011 בדצמבר 31 ליום הדסיתדוחות כספיים של : מקור 7
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  8ביומרקר -  תנרכש החברה התיאור   333

  והטכנולוגיה המפותחת על ידה ביומרקרתיאור חברת  3.1

היא חברה פרטית שהתאגדה בישראל והחלה את פעילותה , מ"אינקיור בע, ובשמה הקודם, ביומרקר

 -  חידשה אינקיור את פעילותה בשמה החדש 2009בחודש אוקטובר . 2002העסקית בחודש אוגוסט 

  .מ"ביומרקר טכנולוגיות בע

נים ביולוגים מביומרקר מפתחת מספר מוצרים לדיאגנוסטיקה קלינית בסרטן המבוססים על ס

או התאמת /ניטור ו, מתקדמים המיועדים לגילוי מוקדם של מחלת הסרטן") ביומרקרים ":להלן(

ביומרקר פועלת לאגד בתוכה צבר של טכנולוגיות ). Companion diagnostics(טיפול תרופתי 

 רוחני המבוססות על קניין, וקניין רוחני בתחום האבחון והגילוי המוקדם של מחלות סרטן שונות

ביומרקר מתמקדת בסרטן השד , נכון למועד הדוח. שבעיקרו מושתת על ממצאים של חוקרי הדסה

מטרתה למנף טכנולוגיות דיאגנוסטיות בעלות מכנה משותף בתחום הסרטן ולתמוך . והמעי הגס

  . בפיתוח של מספר פרויקטים במקביל

ם לעקוב אחר התקדמות הטיפול ומאפשרי, הביומרקרים מאתרים את התהליך הסרטני בשלב מוקדם

כך שיגבירו את יעילות הטיפול ויפחיתו את תופעות הלוואי הכרוכות , בכל חולה באופן אינדיבידואלי

מסלול הפיתוח של כלים דיאגנוסטיים וביומרקרים הוא קצר בהשוואה לתעשיית פיתוח התרופות . בו

קצר יחסית לעומת תעשיית פיתוח וזאת עקב העובדה שאורך הזמן לפיתוח מוצר הינו , )פארמה(

  . דבר ההופך את התהליך  לממוקד יותר, התרופות

,  ומשמשים הן לצורך פיתוח התרופהCompanion Diagnostics - ביומרקרים מיועדים גם לשוק ה

או כפרמטר המנבא את הצלחת הטיפול , מעקב אחרי בטיחות ויעילות התרופה והן כסמן פרוגנוסטי

  . התרופתי

המופרשים בדם החולה ) כפי שיוגדר להלן (PAR מפתחת ערכה לגילוי פפטידים ממשפחת ביומרקר

שיאפשר זיהוי של סרטן גרורתי ומעקב אחר התפתחות המחלה בסוגים ) דיאגנוסטי(ככלי איבחוני 

ערכה זו עושה שימוש בדגימות דם פשוטות המתקבלות מן החולה בקופות . שונים של גידולים

  .והבדיקה עצמה תוכל להתבצע במעבדות מרכזיות, ו בבתי חוליםבמרפאות א, החולים

מתבטא ביתר ") PAR "–להלן   (Protease Activator Receptor-ביומרקר מצאה כי גן הידוע כ

הידוע גם בשם רצפטור , PAR-סמן ה. בגידולים ממאירים והוא מצוי ביחס ישר לממאירות הגידול

כמו , מה גבוהה בגידולים ממאירים מוצקים מסוגים שוניםמצוי על פני התא ומתבטא בר, טרומבין

  .המעי הגס והשחלה, השד, סרטן הערמונית: למשל

                                                 
 .2011 בדצמבר 31דוחות כספיים של הדסית ליום :  מקור8
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 מנגנון שפעול ייחודי אשר מצד אחד בעת השפעול של הרצפטור משחרר PARלרצפטורים ממשפחת 

חיתוך מנגנון זה של . לדם פפטיד קצר ומצד שני הרצפטור המשופעל מעורב בתהליכי סרטן ופולשנות

אשר משתחררים לדם כתוצאה , פפטיד ושחרורו לזרם הדם שונה וייחודי לעומת ביומרקרים אחרים

  . ומעטים מהם אף מופרשים באופן אקטיבי, ניתקים מהתא, מתמותת והתפוררות התא הסרטני

  :               PAR2 - ו PAR1ממצאים קליניים עד כה הדגימו את התועלת הגלומה בסמנים  

i. סמני בבדיקת PAR  ברקמות נמצא כי הסמןPAR1  מתבטא בביופסיה של חולות סרטן שד

, ואילו בדיקת ביופסיה של חולות לשני הסמנים,  מהמקרים78% - בשלבים מוקדמים ב

PAR1 ו-PAR2 , בהתאם. מעלה את אחוז הגילוי ,PAR1  מסתמן כביומרקר לפרוגנוזה רעה

חולות בעלות רצפטור אסטרוגן : טן שדומתבטא בעיקר בשלוש אוכלוסיות של חולות סר

 הנמצאות - Triple negativeחולות , חיובי המיועדות לטיפול הורמונאלי כגון טמוקסיפן

 מכלל חולות 25% -כ(חולות עם בלוטות לימפה חיוביות  שליליות לכל המרקרים הקיימים וכן

 ; )סרטן השד

ii.  בבדיקת סמניPAR  בדם נמצא כי סמניPAR1 ו - PAR2 אים באופן משלים לצורך מתבט

  . בדם RNAאבחון של סרטן שד ומעי גס כפי שהודגם במדידה כמותית של 

  פיתוח 3.1.1

מתמקדת ביומרקר בפיתוח מספר שיטות דיאגנוסטיות לאבחון סרטן שד ומעי גס , נכון למועד הדוח

  :באמצעות דגימת דם או רקמה

i. Breast PARpanel™ Blood .וקדם וניטור של תהליך פיתוח שיטה דיאגנוסטית לגילוי מ

על בסיס בדיקת דם מולקולארית , בסרטן השד) Metastasis - מטסטזיס (הפיזור הגרורתי 

 PARגנים מקבוצת -בעזרתה ניתן יהיה לקבוע כמותית רמה של סמנים אונקו, פשוטה

ממצאים קליניים ראשוניים בהם הושוו דגימות דם . המשתחררים במהלך המחלה לזרם הדם

הצביעו על , רטן בשלבים שונים של המחלה לדגימות של נשים בריאותשל חולות ס

, הספציפיות של הסמן למחלת הסרטן ואת התועלת הקלינית הצפויה כסמנים לפרוגנוזה

  .לבחירת טיפול ולניטור סרטן שד

 ביומרקר קיבלה את אישור ועדת הלסינקי המוסדית להרחבת הניסוי 2009בחודש ספטמבר 

מכון שרת לאונקולוגיה של בית החולים הדסה עין כרם ובהדסה הר אותו היא ביצעה ב

במטרה לאשש את , הצופים על מספר גדול של דגימות דם מחולות בסרטן השד והמעי הגס

  . הממצאים הראשונים ולקבוע במדויק את הרגישות והסגוליות של בדיקת הדם הפשוטה

ii. Breast PARpanel™ Biopsy .ביומרקר בודקת שימוש , ל"במקביל לפרויקט הפיתוח הנ

 בביופסיות של חולות סרטן שד בשלבים מוקדמים אשר ידוע כי הגידול שלהן PARבסמני 

הבדיקה נועדה לסייע לרופא בהחלטה האם לטפל . מבטא קולטנים להורמונים

 1ביום . בנשים בהן הגידול נמצא בשלב אגרסיבי, בנוסף לטיפול ההורמונאלי, בכימותראפיה
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 קיבלה ביומרקר אישור וועדת הלסינקי המוסדית לאיסוף דגימות ביופסיה של 2010, לדצמבר

בשיתוף פעולה , חולות סרטן שד בעלות רצפטורים הורמונים חיוביים בבית החולים הדסה

ביומרקר מפתחת שיטה , לצורך הניסוי הקליני. עם המחלקה לפתולוגיה בבית החולים הדסה

 המאפשר Tissue Arrayומפתחת ) עזרת נוגדניםצביעת הרקמה ב(אימונוהיסטוכימית 

  .לבדוק עשרות דגימות בו זמנית

iii. Colon-MarCarePlex . פיתוח שיטה דיאגנוסטית לאבחון מוקדם של סרטן המעי הגס

שיטה מולקולארית נפוצה בשימוש  (RT-PCRבאמצעות בדיקת דם פשוטה בשיטת 

נים המתבטאים אצל חולים בעלי שמטרתה לזהות ברמת דיוק גבוהה נוכחות סמ) דיאגנוסטי

הבדיקה נועדה להחליף שיטות פחות ספציפיות כגון בדיקת דם סמוי . גידול סרטני במעי הגס

ביומרקר מפתחת פנל של סמני .  ומעלה50 ובלת כיום כבדיקת סקר לחולים בניבצואה המק

RNA המאובחנים בפלאסמה של נבדקים בעלי ממצא טרום סרטני או סרטני אשר אומת 

, מוצר זה מפותח כדי לענות על צורך השוק בבדיקת דם תקופתית. בבדיקת קולונוסקופיה

לא פולשנית ומדויקת שמטרתה העלאת ההיענות של הציבור לבדיקת הסקר לאבחון , פשוטה

מתן התראה והפניית החולה לבדיקות מקיפות יותר להמשך אבחון ולטיפול , סרטן המעי

 דגימות של חולים בשלבים שונים של המחלה 250 -גויסו כנכון למועד הדוח . מציל חיים

. וכן נבדקים בריאים בעלי קולונוסקופיה שלילית) אדנומה(בדגש על שלבים טרום סרטניים 

 -   וPAR1 ביניהם, ביומרקר ערכה ניסויי כיול במסגרתו בדקה רשימה של סמנים מולקולרים

PAR2 ,אשר הראו ביטוי בשלבים שונים של המחלה.  

 קיבלה ביומרקר אישור מוועדת הלסינקי המוסדית והחלה בביצוע ניסוי 2011חודש ינואר ב

בשיתוף המחלקה האונקולוגית של בית , עבור מוצר זה)  דגימות דם500 -כ(קליני רחב 

שמטרתו לבחון יעילות של השיטה החדשה לאבחון מוקדם של סרטן המעי , החולים הדסה

  .הגס

iv. ColoStrat . דיאגנוסטית המבוססת על פנל של ביומרקרים להכוונת טיפול פיתוח בדיקת

המוצר מפותח במסגרת פרויקט משותף של . אישי של חולי סרטן המעי הגס בשלב הגרורתי

במסגרתו הוענק , ")Ariadne: "להלן. (Ariadne Inc, ביומרקר ושותפתה האמריקאית

 BIRD(ן בירד ב מקר" אלף דולר ארה900 מענק בגובה Ariadne -לביומרקר ול

Foundation( ,לאומית למחקר ופיתוח תעשייתי בין ישראל וארצות הברית - קרן דו)להלן :

להעמיד ביחד סכום דומה  BIRD התבקשו על ידי קרן Ariadne -ביומרקר ו"). BIRDקרן "

, BIRDביומרקר פועלת להשלמת הדרישות של קרן , ונכון למועד הדוח, לטובת הפרויקט

  .והצגת מימון משלים BIRDחתימת הסכם עם קרן , יתרהכוללות בין ה

 EGFRהמוצר מכוון לחולים אשר נמצאו מתאימים לטיפול תרופתי ביולוגי לעיכוב הרצפטור 

. תרופות ביולוגיות כיום אושרו לאחרונה גם לטיפול בקו ראשון של המחלה). כגון ארביטוקס(

ינה צפויה להגיב בצורה חיובית מטרת המוצר הינה לנבא מראש את קבוצת החולים אשר א

לצורך גיוס דוגמאות . לתרופה ובכך לחסוך טיפול תרופתי הן לחולה והן למערכת הבריאות
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ר " בהסכם שירות קליני עם ד2011,  בספטמבר1התקשרה ביומרקר ביום , חולים ומיונם

 16ם ביו. ראש היחידה למחלות סרטן של מערכת העיכול בבית החולים הדסה, איילה הוברט

.  דוגמאות ביופסיה400 אישרה ועדת הלסינקי ניסוי רטרוספקטיבי וגיוס של 2011, לאוקטובר

 2011,  באוקטובר31ביום . ם"במקביל פותחת ביומרקר אתר קליני שני בבית החולים רמב

, מ"התקשרה ביומרקר בהסכם שירותים עם קבלן משנה בשם פתולאב דיאגנוסטיקה בע

  . אגנוסטיתלצורך פיתוח הערכה הדי

מוצר זה נחשב לייחודי בתחומו ומשתמש במאגרי מידע קליניים ומדעיים לשם הרכבת פנל 

   .סרטן המעי הגרורתיביומרקרים ייעודי לחולי 

  פטנטים וקניין רוחני, מענקי המדען הראשי 3.1.2

ידי המדען -  אושר על,Breast PARpanel™ Blood, פרוייקט המחקר הראשון של ביומרקר

 פעלה ביומרקר במסגרת חממה טכנולוגית 2005 ועד לחודש אוגוסט 2003 מחודש יוני והחל, הראשי

") ון ליר"כשמה בעבר וכיום חממת .) (ר.ע(מ " הייטק מרכז ליזמות טכנולוגית בע-המצויה בירושלים 

לחברה חובה לתשלום תמלוגים החלה על חברות . לפי כללי המדען הראשי" מסלול החממות" וזאת ב-

  .מסגרת חממה טכנולוגיתשפעלו ב

ח לפיתוח ערכת " ש אלפי633-של כ קיבלה ביומרקר מענק מהמדען הראשי בגובה 2010בתחילת שנת 

ח " אלפי ש900 אישר המדען הראשי לביומרקר מענק בגובה של 2011בנובמבר , בנוסף. PARסמן 

  .בעבור תמיכה בתוכנית שנה שניה בגין סמן זה

 PARית על שתי קבוצות פטנטים ובקשות פטנטים הקשורות לסמן לביומרקר רישיון בלעדי מהדס

  ").הסכם הרישיון": להלן(

הערכה של נטייה ,  במשפחה זו היא בנוגע לשיטה וערכה לזיהוי מחלההטכנולוגית הראשונההקבוצה 

הפטנטים מגנים על שיטה ייחודית לדיאגנוסטיקה של ממאירות . ומעקב אחר טיפול, לגרורתיות

קבוצה זו כוללת רישיון בלעדי מהדסית . PAR1רטניים הקשורה בהתבטאות יתר של גידולים ס

המבוסס על סמן מולקולרי המתבטא ביתר , פטנט ראשון. ב"לשימוש בשני פטנטים שנרשמו בארה

  . 2002אושר בשנת , בגידול הממאיר

בדיקה : תרתה שכוUS Provisional הוגשה בקשת פטנט 2008,  בפברואר7ביום , שניהלגבי הפטנט 

- הפטנט מיועד להגן על זיהוי אימונולוגי של פפטיד המשוחרר מ. אימונולוגית לזיהוי מצב סרטני

PAR-1מאפשר בבדיקת דם לאמוד מידת , הזיהוי מבדיל בין בריאים וחולים.  בסרום של חולי סרטן

ס לשלב הבינלאומי הפטנט נכנ. וכן לעקוב אחר יעילות הטיפול הניתן לחולים, )1-4דרגות (הממאירות 

(PCT)והחברה החליטה להפסיק את התקדמות2012 הפעילות הופסקה בתחילת .5.2.09 -  ב  .  

 בפנל עם PAR1 -הפטנט מיועד לשימוש ב. US Provisional הוגשה בקשת פטנט 2010בחודש נובמבר 

  . לאבחון סרטןPAR2 עם PAR1בקשה זו מגינה על השילוב של הסמנים . מרקרים נוספים
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. PAR1של ) השתקה(ידי ויסות ביטוי הגן -טנט נוסף הינו פטנט המגן על שיטה לטיפול בסרטן עלפ

אשר נרשמו , PARהשתקת ביטוי הגן המקדד לרצפטור : בקשות פטנטים שכותרתם ביומרקר זנחה

. ואשר הוענקו לביומרקר במסגרת הסכם הרישיון) 2006בקשות שהוגשו בשנת (ב ובאירופה "בארה

 על ידי שימוש במקטע חומצת גרעין הנושאת PAR1 -ועד להגן על תהליך של השתקת הגן להפטנט מי

ומשתק את התבטאותו של הגן ובכך מעכב את התהליך , נקשר אליו, PAR1רצף המזהה את הגן 

  .הסרטני

 תמצית דוחות כספיים 3.2

   ח רווח והפסד"דו 3.2.1

. ביומרקרמגמות ההיסטוריים של נבחנו לצורך ניתוח הביצועים והביומרקר  של הנתונים הכספיים

ולשלושת החודשים  20099 – 2011דוחות רווח והפסד לשנים תמצית מוצגים , בטבלה שלהלן

  ): ח"נתונים מוצגים באלפי ש( 2012הראשונים של שנת 

1-3/2012201120102009

2,2411,167463(281)הוצאות מחקר ופיתוח, נטו

317704524217הוצאות הנהלה וכלליות

362,9451,691680הפסד מפעולות רגילות

2033388הכנסות מימון

30647151126הוצאות מימון

463,2591,754806הפסד לתקופה

באש"ח

  

                                                 
 .Q1/2012 ומאזן בוחן לרבעון 2009-2011דוחות מבוקרים לשנים  9
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   ח מאזן"דו 3.2.2

 31 בדצמבר וליום 31שנסתיימו ביום  201010 – 2011 לשנים להלן תמצית מאזני ביומרקר המבוקרים

  ): וכאחוז מסך המאזןח"נתונים מוצגים באלפי ש( 2012במרץ 

  

כאחוז מסה"כ נכסיםמאזן באש''ח

31.3.20122011201031.3.201220112010

אקטיב

רכוש שוטף

66092792338.8%73.9%68.8%מזומנים ושווי מזומנים

90117021452.9%13.6%16.0%חייבים ויתרות חובה

1,5611,0971,13791.7%87.5%84.8%סה"כ

1411572048.3%12.5%15.2%רכוש קבוע 

1,7021,2541,341100.0%100.0%100.0%סה"כ אקטיב

פאסיב

כאחוז מסה"כ התחיבויות

התחייבויות שוטפות

20119328611.8%15.4%21.3%ספקים ונותני שרותים

5,2395,2562,532307.8%419.1%188.8%הלוואה מבעלי עניין

68265540640.1%52.2%30.3%זכאים ויתרות זכות

6,1226,1043,224359.7%486.8%240.4%סה"כ

התחייבויות לזמן ארוך

109606.4%4.8%הכנסות נדחות

19520323611.5%16.2%17.6%הוצאות לשלם

64641068838.0%32.7%51.3%תמלוגים לשלם

95067392455.8%53.7%68.9%סה"כ

הון  עצמי

209.3%-440.4%-315.5%-(2,807)(5,523)(5,370)הון מניות+ עודפים

209.3%-440.4%-315.5%-(2,807)(5,523)(5,370)סה"כ

1,7021,2541,341100.0%100.0%100.0%סה"כ פאסיב

  

  

  

  

                                                 
 .Q1/2012וחן לרבעון  ומאזן ב2010-2011דוחות מבוקרים לשנים  10
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  11 וסביבה עסקיתשוק   444

ומתאפיינים , אינם ייחודים לסוג מסוים של סרטן, סמני הסרטן המאושרים לשימוש כיום ברפואה

בהעדר כלי איבחון ספציפיים יותר . ולעיתים מתבטאים גם ברקמות בריאות, ברגישות נמוכה

נים אלו לרוב לצורך מעקב בשלבים מאוחרים של המחלה וגם אז לא תמיד בהצלחה משתמשים בסמ

  2010 - ב ב" מיליארד דולר ארה3.76-השוק העולמי לדיאגנוסטיקה מולקולרית עמד על כ. יתרה

 - ב מהווה מעל ל"כאשר השוק בארה, 2015וההערכה היא כי השוק צפוי להכפיל את עצמו עד שנת 

 -שוק העולמי לדיאגנוסטיקה מולקולארית בסרטן צפויה עליה שנתית של כב, כמו כן.  מהשוק42%

וצפוי  2011 -ב ב" מיליארד דולר ארה13.16-שוק הביומרקרים הכולל עמד על כ. 201512 עד שנת 10.7%

 כאשר שוק הביומרקרים לאונקולוגיה מסתמן 2016 -ב ב" מיליארד דולר ארה25- להגיע לכ

 3.75-הערכת שוק בדיקות סקר לסרטן המעי הוא כ. 13חינת רווחכאינדיקציה הגדולה ביותר מב

 ומעלה במדינות מערביות 50בני : הערכה זו מבוססת על אוכלוסיית המטרה. ב"מיליארד דולר ארה

  .  לבדיקה$100 היענות לביצוע הטסט ובעלות של לפחות  50%עבור טסט דו שנתי עם הערכה של 

  סרטן המעי הגס

 140,000ב לבדה מאובחנים "בארה. ש ברחבי העולם סובלים מסרטן המעי הגסכמיליון אי, בכל שנה

סיכויי הריפוי . רוב החולים המאובחנים מתגלים בשלב מתקדם של המחלה. מקרים חדשים בשנה

אם הגילוי נעשה , לעומת זאת. 14 כאשר מגלים את המחלה בשלב מוקדם90%-בסרטן המעי מגיעים לכ

לכן מקובלת בארצות המערב תוכנית . הסיכוי להבריא נמוך מאוד, רותכאשר ישנן גרו, בשלב מתקדם

  . סקר ארצית מניעתית לאבחון מוקדם

נעשה על ידי בדיקות סקר ארציות שנתיות ) סרטן המעי הגס (CRCגילוי מוקדם של מחלות , כיום

סקופיה  בעזרת שיטה לגילוי דם סמוי בדגימת צואה והמלצה לבדיקת קולונו50לאנשים מעבר לגיל 

  .  מדי מספר שנים

הכנה עצמית של , השיטה לגילוי דם סמוי דורשת מהנבדק תזונה מיוחדת מספר ימים לפני הבדיקה

השיטה בעלת רגישות נמוכה ). ב" בארה40%-הענות של כ(הדגימה ואין הענות מלאה לביצוע הבדיקה 

  . וספציפיות התלויה כאמור בהקפדה על תזונה נכונה

 גבוהה אולם היא בדיקה פולשנית פיה מספקת תשובה דיאגנוסטית ברמת אמינותבדיקת קולונוסקו

למרות ששיטות אלה כבר הביאו לגילוי , לכן. הענות לביצוע השיטה בהעדר סימני מחלה נמוכה ביותרו

לפני , עדין קיים צורך להגביר את הגילוי המוקדם, מוקדם ולהורדת אחוז תמותה ממחלה

                                                 
 . של הדסית2011ח לשנת "דו:  מקור11

12 The report titled "Molecular Diagnostics: A Global Strategic Business Report" published by Global 
Industry Analysts, Inc 
13 Biomarkers Market (Discovery Technologies, Applications & Indications) – Global Trends, 
Opportunities & Forecasts (2011 – 2020) 
14 National Cancer Center 
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בתחום בדיקות הדם לא קיימות כיום . הכנסה לשימוש של מוצרים נוספיםעל ידי ,  קולונוסקופיה

למטרות של ) ASCO(י איגוד האונקולוגים "  או מומלצות עFDA-י ה"בדיקות דם המאושרות ע

  . איבחון מוקדם או מעקב אחר סרטן מעי

 מומלצות  אינן רגישות ומדויקות ולכן אינןCEA(בדיקת (בדיקות דם מבוססות ביומרקרים , בנוסף

) סקר(אבחון המחלה נעשה כיום באמצעות דם סמוי בצואה , לכן). ניטור(כבדיקת איבחון או מעקב 

  . י בדיקות דם ואילו ניטור המחלה  נעשה כיום באמצעי הדמיה"או באמצעות קולונוסקופיה ולא ע

, ההמשלבת בין נוחות לחולה במתן הדגימ, ביומרקר מפתחת בדיקת דם פשוטה ולא פולשנית

מאפשרת בדיקות סידרתיות או תקופתיות ובעלת ערכי רגישות וספציפיות גבוהים לעומת הסמנים 

  . הקיימים כיום

אחוז הריפוי שלאחר ניתוח .  של המחלהII  מהחולים המאובחנים נמצאים בשלב30% - כ, בנוסף

ימות בדיקות לא קי. אף על פי כן לחלק ניכר מהחולים המחלה תישנה. 75-80%בקבוצה זו עומד על 

  .  לאחר ניתוחIIדם מאושרות להכוונת טיפול כימותראפי לחולים בשלב 

סרטן המעי הגס הינה מחלת הסרטן הקטלנית ביותר עם אחוזי התמותה הגבוהים ביותר , בישראל

 אנשים 1,500 - אנשים מאובחנים מדי שנה כחולים וכ3,000 - כ, ביחס למחלות הסרטן האחרות

  .נפטרים מהמחלה

  ן השדסרט

 2009בשנת , בהתאם להערכה הקיימת בשוק. סרטן השד נחשב לגידול השני בשכיחותו בקרב נשים

 ימותו מהמחלה איבחון בשלב מוקדם טרום 40,170 - נשים עם סרטן השד וכ200,000 - יאובחנו כ

סרטן המעי נחשב לסרטן . 100% -  השנים הראשונות ל5 - גרורתי מעלה את שיעור ההישרדות ב

 מקרים במדינות 723,000 מליון מקרים חדשים לשנה מהם 1.1י בשכיחותו עם שיעור של השליש

 איבחון בשלב מוקדם טרום גרורתי מעלה את שיעור ההישרדות 2007 - ב ב" בארה153,700- מפותחות ו

  . 90% - השנים הראשונות ל5 -ב

תרפיה מתבצעים רדיו\כימותרפיה\זיהוי מחלת סרטן השד והמעקב אחר טיפול כירורגי, כיום

עלות , כמו כן.  שבועות וחושפים את המטופל לקרינה12 -אחת ל) MRI, PET\CT(באמצעות הדמיה  

  . מעקב הדמיה גבוהה

בתחום ביומרקרים לסרטן קיימות מספר ערכות מסחריות לזיהוי סמנים אולם למיטב ידיעת 

סמנים אלה מתאפיינים , כקבוצה. ביומרקר הן מאושרות לשימוש רק בשלבים מאוחרים של המחלה

כתוצאה מכך קיים צורך בסמנים . ולכן התועלת הקלינית שלהם מוגבלת, בספציפיות ורגישות נמוכים

למיטב . הן בדם והם ברקמה, חדשים עם ביצועים קליניים טובים לשלבי מחלה מוקדמים ומאוחרים

י סרטן חדשים ם לסמנומולקולריי) immunoassays(עשרות מבחנים אימונולוגים , ידיעת החברה

יחד עם זאת נראה כי לביומרקר נישת שוק פוטנציאלית ייחודית . ימצאו בפיתוח בשנים הקרובות

בבדיקות דם פשוטות המתאימות , המתמקדת בפיתוח פנלים המבוססים על מרקרים ספציפים לסרטן
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, וגיתבשונה מחברות המפתחות מיכשור דיאגנוסטי או פלטפורמה טכנול. לכל מעבדה דיאגנוסטית

ובפיתוח ערכות .בהגדרת התועלת הקלינית, חברת ביומרקר מתמחה באימות קליני של הסמנים

  .דיאגנוסטיות
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    החשבונאיתהתקינה   555

IFRS3Rתי מוחשיים שנוצרו בשילובי את הטיפול החשבונאי במוניטין ונכסים בל, בין היתר,  קובע

, על החברה הרוכשת לזהות בנפרד , קובע כי כחלק מתהליך הקצאת מחיר הרכישהIFRS3R .עסקים

וזאת אף אם נכסים , את כל הנכסים וההתחייבויות הניתנים לזיהוי בישות הנרכשת, הרכישה במועד

בנפרד , תזהה החברה הרוכשת, בנוסף. נרשמו בדוחותיה הכספיים של החברה הנרכשת אלה לא

 המוניטין יחושב נכון ,לכן. את הנכסים הבלתי מוחשיים הניתנים לזיהוי אשר נרכשו ,מהמוניטין

המוחשיים והבלתי מוחשיים  למועד הרכישה כהפרש בין מחיר הרכישה ובין השווי ההוגן של הנכסים

   .וההתחייבויות

IFRS3Rבעסקה בין קונה , או לסלק התחייבות,  מגדיר שווי הוגן כסכום שבו ניתן היה להחליף נכס

   .ינה מושפעת מיחסים מיוחדים בין הצדדיםהפועלים בצורה מושכלת ושא, מרצון ומוכר מרצון

IFRS3Rעל פי התקן מוניטין . ניתן לזיהוי וחסר מהות פיזית,  מגדיר נכס בלתי מוחשי כנכס לא כספי

מוגדר כנכס המייצג את ההטבות הכלכליות העתידיות הנובעות מנכסים אחרים שנרכשו בצירוף 

  .עסקים אשר לא זוהו בפני עצמם ולא הוכרו בנפרד

   :נכס ניתן לזיהוי אם הוא, נוסף על פי התקןב

 ,להעביר אותו ,כלומר ניתן להפריד אותו או לפצל אותו מהישות ולמכור אותו, ניתן להפרדה  .א

נכס , יחד עם חוזה קשור בנפרד או, להשכיר אותו או להחליפו, שיון לשימוש בוילהעניק ר

  או; קשור או התחייבות קשורה

אלה ניתנות  מבלי להתחשב אם זכויות, כויות משפטיות אחרותנובע מזכויות חוזיות או מז  .ב

  .להעברה או להפרדה מהישות או מזכויות וממחויבויות אחרות

 בקביעת השווי ההוגן של כל אחד מהנכסים הבלתי מוחשיים יש להתחשב בגורמים הספציפיים לכל

  :כולל, נכס

 התועלת הכלכלית או הכספית למשתתף בשוק ;  

 לייםיתרת החיים הכלכ ;  

 רמת הסיכון היחסי .  

 הובאו הערכה בתאריך להתקיים היו שעשויים מוחשיים הבלתי הנכסים כל ,לביומרקר בנוגע

 בלתי נכס שלאחת  הקטגורי הנמצא מסקירתנו כתוצאה. הרכישה מחיר הקצאת בניתוח בחשבון

 חוץ ,)הרלוונטיים החשבונאיים בתקנים כנדרש( נפרדת להכרה בקריטריונים העומד מוחשי

   :ממוניטין
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 פ"מוצרים בתהליכי מו ;
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   מתודולוגיה   666

  כללי  6.1

במטרה שלה ניתחנו את הפעילות , ביומרקרעל מנת להעריך את שווי הנכסים הבלתי מוחשיים של 

פרטנית של  העבודה כוללת הערכה. ולהעריך את שוויים, באם ישנם, לזהות נכסים בלתי מוחשיים

השווי ההוגן של  ,עם זאת. ביומרקרכסים הבלתי מוחשיים של הנכסים וההתחייבויות המזוהים והנ

ביומרקר ואנו בחנו את להערכות הנהלת  נקבע בהתאם, הנכסים המוחשיים וההתחייבויות המזוהים

  . סבירות שווים

 אלף דולר כנגד מניות וכתבי אופציה הניתנים 350 השקיעה מיקרומדיק סך של 2012 באפריל 4ביום 

  .סית המירה הלוואה המירה כנגד מניות רגילות ואיבדה את השליטה בביומרקרלהמרה למניות והד

 נשקלו לצורך חישוב השווי ההוגן של הנכסים, כמו גם נתונים רלוונטיים אחרים, הגורמים הבאים

  :הבלתי מוחשיים

 השימושים ואורך החיים של הנכסים הבלתי מוחשיים, המאפיינים ;  

 אות המיוחס לנכסים הבלתי מוחשייםתזרים ההכנסות או החיסכון בהוצ ;  

 קצב ההתיישנות הפונקציונאלית או הכלכלית של כל אחד מן הנכסים הבלתי מוחשיים ;  

 הסיכון היחסי ואי הוודאות הכרוכים בהשקעה בנכסים הבלתי מוחשיים . 

  

   תהליך הקצאת עלות הרכישה 6.2

  :תהליך הקצאת עלות הרכישה כולל מספר שלבים

 ; וזיהוי הרוכשקביעת מועד הרכישה  .א

 בהתאם לתקינה העלות של צירוף העסקים תימדד - מדידת העלות של צירוף העסקים  .ב

של התחייבויות שהתהוו או , של נכסים שניתנו, למועד העסקה, השווי ההוגן) 1(כסיכום של  

  15תמורה התלויה) 2(-שניטלו על ידי הרוכש ושל מכשירי הון שהונפקו על ידי הרוכש ו

 . 16דייםבאירועים עתי

 . זיהוי והקצאת עודף העלות שנוצר לנכסים והתחייבויות מוחשיים למועד הרכישה  .ג

 . הערכת שוויים וקביעת אורך חייהם של הנכסים הבלתי מוחשיים בביומרקר, זיהוי  .ד

                                                 
נכסים נוספים או זכויות הונית אל הבעלים מחויבות של הרוכש להעביר , תמורה מותנית הינה בדרך כלל, על פי התקינה 15

או אם , אם אירועים עתידיים מוגדרים יתרחשו, הקודמים של נרכש כחלק מעסקת ההחלפה עבור השליטה של נרכש
אם , תמורה מותנית עשויה גם לתת לרוכש את הזכות לקבל חזרה תמורה שהועברה קודם לכן, אולם. יתקיימו תנאים

 .יתקיימו תנאים מוגדרים
16 IFRS3R קובע שעלויות שהתהוו עם צירוף העסקים לא יכללו במסגרת עלות צירוף העסקים ולפיכך גם לא במסגרת 

 .המוניטין



  
  

  

20 
  

 .הפער שבין עודף עלות הרכישה לבין השווי ההוגן המצרפי מיוחס למוניטין כערך שאריתי  .ה

תקינה החשבונאית הערכנו את השווי ההוגן של הנכסים הבלתי מוחשיים בעבודתנו ועל פי דרישות ה

ענף בה פועלת /משיקולים שהיו ננקטים על ידי רוכשים פוטנציאלים אחרים הפעילים באותו שוק

  .החברה

   גישות להערכת השווי 6.3

  :קיימות שלוש גישות מקובלות להערכת שווי של נכסים בלתי מוחשיים, כללית

  ההכנסותגישת) Income Approach(;  

  גישת השוק)Market Approach(;  

  גישת העלות)Cost Approach(.  

גישה זו נפוצה  -)DCF method(המיושמת באמצעות שיטת היוון זרמי המזומנים , הכנסותגישת 

השווי ההוגן על סמך השווי המהוון של בגישה זו נקבע . ונחשבת כמבוססת ביותר מבחינה מימונית

בשיטה זו יש . כתוצאה מהבעלות על הנכס  העתידיים הצפויים להיות מופקיםתזרימי המזומנים

תחזית זרמי מזומנים . בהפקת רווחים אלו לנתח את פוטנציאל הרווחים מהנכס ואת הסיכון הגלום

תוך שימוש , מהוונים לשווי נוכחי, התקופה בתוספת לערך הגרט לתום,  שנים15 עד 5לתקופה של 

בהערכת שווי על בסיס גישה זו נהוג . מהנכס את התשואה על ההון הנדרשתבשיעור היוון המשקף 

 Relief" ("מתמלוגים ההימנעות"המכונה שיטת , בגרסה של שיטת היוון זרמי המזומניםלהשתמש 

From Royalties"(17 ,בשיטת ההימנעות . על מנת להעריך את שוויים של הנכסים הבלתי מוחשיים

ן של הנכס הבלתי מוחשי באמצעות הערכת התמלוגים שנחסכו מן מוערך השווי ההוג מתמלוגים

   .להיותה בעלת הנכס הודות, החברה

  גישת השוק מבוססת על מחירי מכירה בעסקאות דומות ועל מחירי נכסים דומים– גישת השוק

 הערכת השווי בגישה זו מבוססת על. המוצעים למכירה בעסקאות בין קונה מרצון למוכר מרצון

נעשות ,  בעת הצורך.ביחס לנכס בלתי מוחשי דומה, נשוא ההערכה, שווי הבלתי מוחשיאומדן ה

הבדלים . הבדלים במאפיינים של הנכסים המוערכים והנכסים המושווים בסיס- התאמות על

מצב הנכס המוערך והשימושים , תנאי המכירה, מועד המכירה, מיקום, היתר בין, במאפיינים כוללים

 שיטה זו לא, בהקשר של רכישת עסקים שלמים, בדרך כלל, תי מוחשיים נמכריםהיות ונכסים בל .בו

   .יושמה בעבודה זו

 מתבססת על עקרון, כפי שמיושמת בהערכת השווי של נכסים בלתי מוחשיים,  גישה זו–גישת העלות 

לות השווי הנגזר מהערכת שווי בגישת הע. כאינדיקטור לשווי הוגןאו עלות ייצורו " עלות השחלוף"

היות והנחת היסוד של גישה זו הנה שמשקיע סביר לא ישלם תמורת , לשווי הנכס מהווה חסם עליון

                                                 
 ."Excess Earnings")" (היוון הרווחים העודפים" קיימת שיטה נוספת 17



  
  

  

21 
  

של גישת העלות יושמה על מנת לחשב את השווי  .בו יכול היה לשחלף את הנכס נכס יותר מהסכום

  .פ"מוצרים בתהליכי מו

  ושווי הטבת המס תחזית הוצאות המס 6.4

ההפחתה העתידית של שווי הנכס צריכה להילקח בחשבון כאחד , יבהערכת השווי של נכס בלתי מוחש

ת בהפחתת רוכשההפחתה השנתית של הנכס הבלתי מוחשי תשמש את ה. המרכיבים בקביעת שוויו

הטבת מס זו מהוונת על מנת לייצג . על פני אורך החיים השימושיים של הנכס, ההכנסה החייבת במס

השווי של הטבת המס המהוונת מתווספת . רוכשתבור האת הערך הנוכחי של ההפחתה העתידית ע

  . רוכשתלערך הנוכחי הנקי של תזרימי המזומנים של ה

השווי הנובע מחישוב ההפחתה של הנכס הבלתי . שיעור המס יושם בחישוב עבור כל אחת מהשנים

  .ומופחת בהתאם להוראות של רשויות המס בישראל, מוחשי מתווסף לשווי שחושב קודם לכן

מונתה הוועדה לשינוי כלכלי חברתי בראשות , על רקע גל המחאה החברתית, 2011,  באוגוסט10ום בי

 פורסמו 2011,  בספטמבר26ביום "). דוח טרכטנברג: "או/ו" הוועדה: "להלן(מנואל טרכטנברג ' פרופ

 מס, מס הכנסה(ביטול מתווה הפחתת המס בשנים הקרובות , הכוללות בין היתר, המלצות הוועדה

וכן תישקל העלאה נוספת , 2012 בשנת 25% -מס החברות הסטטוטורי יועלה ל, קרי). מ"חברות ומע

  . בהתאם לצרכים הפיסקאליים של מדינת ישראל, 2013 בשנת 26%-ל

  . לאורך תקופת התחזית25% -שיעור המס אשר יושם בעבודתנו נאמד ב, לאור האמור לעיל

  שיעור היוון 6.5

ים החופשיים אשר ינבעו מהטבת המס הגלומה נעשה שימוש בשיעור היוון לצורך היוון זרמי המזומנ

לפרוט אודות . ואת הסיכונים הספציפיים הגלומים בפעילותונומינלי המשקף את ערך הזמן של הכסף 

  .'ב מתודולוגיית החישוב ראה נספח
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    התמורהחישוב   777

תימדד  רה שהועברה בצירוף עסקיםהתמו) צירופי עסקים (3 בתקן חשבונאות בינלאומי 37על פי סעיף 

, הרוכש אשר יחושב כסיכום של ערכי השווי ההוגן של הנכסים שהועברו על ידי, בשווי הוגן

שהונפקו על ידי  ההתחייבויות שהתהוו לרוכש מול הבעלים הקודמים של הנרכש והזכויות ההוניות

  .הרוכש

 4-  ב דולר1,000,000סך של  ביומרקרבמסגרת הסכם ההשקעה התחייבה מיקרומדיק להשקיע ב

 מיקרומדיקהוענקה ל, בנוסף .מרקרביומניות רגילות של  945,800כנגד הקצאה של , תשלומים

, ")האופציה": להלן(ב " דולר ארה1,000,000 בסך כולל של ביומרקראופציה לבצע השקעה נוספת ב

וביחד עם , ימוש האופציהאשר תהוונה מיד לאחר מ, מניות רגילות 1,182,250 נוספת של הכנגד הקצא

כולה או חלקה ניתנת , האופציה.  מההון המונפק והנפרע של ביומרקר53% - כ, מניות ההשקעה

ועד למוקדם מבין חלוף , כמפורט להלן, למימוש החל מהתאריך בו ישולם אחרון התשלומים הנדחים

  .כמפורט בהסכם ההשקעה, רוע הנזלהי חודשים ממועד השלמת העסקה או בא30

  :הלן טבלה המרכזת את סך התשלום וכמות המניות והאופציות שתונפק בכל מועדל

מועדסך תשלוםמספר אופציותמספר מניות

04/04/12      350,000      331,030תשלום 1

01/07/12      250,000      236,450תשלום 2

01/10/12      200,000      189,160תשלום 3

01/01/13      200,000         1,182,250      189,160תשלום 4

945,800      1,182,250         1,000,000    

  :18על פי הדסית נדרשנו לטפל בעסקה זו כדלקמן

331,030*P+ 1,182,250*Call(P) +Call(2)+Call(3)+Call(4)= 350,000$ 

P = שווי הוגן של מניה רגילה.  

Call(P) = כתביWarrants.  

Call(2) = 1.7.2012 דולר ביום 250,000 מניות תמורת 236,450שת אופציית רכש לרכי.  

Call(3) =  1.10.2012 דולר ביום 200,000 מניות תמורת 189,160אופציית רכש לרכישת.  

Call(4) =  1.1.2013 דולר ביום 200,000 מניות תמורת 189,160אופציית רכש לרכישת.  

  

השווי .  מניה רגילה וכתב אופציה אחדגזרנו את השווי ההוגן של" חתירה למטרה"בעזרת נוסחת 

  .0.114$- כWarrants (19 (ושל כל כתב אופציה$ 0.643 -רגילה הנו כההוגן של מניה 
                                                 

ם ולכן נראה זאת  ובמידה ולא תשלם אז היא לא תפר הסכ2-4תשלומים מיקרומדיק אינה מחויבת , הדסית על פי 18
 .כאופציית רכש
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  :להלן הפרמטרים אשר בעזרתם חושבו אופציות אלו

Call (2)Call (3)Call (4)Warrants

           2.50            0.75                  0.49            0.24אורך חיים

0.08%0.14%0.16%0.44%ריבית

36.0%41.3%40.8%43.0%סטיית תקן

         0.846          1.057                1.057          1.057תוספת מימוש

           0.114         0.010                0.004          0.000שווי כתב 1

                                                                                                                                                  
 על .0.44%וריבית ) מיקרומדק( 43%סטיית תקן ,  חודשים30אורך חיים , B&S כל כתב אופציה חושב באמצעות מודל 19

על פי מיקרומדיק אירוע .  חודשים או אירוע הנזלה30כל כתב אופציה ניתן למימוש כמוקדם מבין , פי תנאי האופציה
 .  חודשים30ר הנזלה עתיד להתרחש לאח
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   ים הנכסים הבלתי מוחשיזיהוי   888

ל ביומרקר "כחשיים כלל שיחות והתייעצויות עם מנתהליך זיהוי הנכסים המוחשיים והבלתי מו

.  ומוניטיןפ"מוצרים בתהליכי מוהנכסים הבלתי מוחשיים שזוהו הינם . והנהלת הדסית ומיקרומדיק

  .א זוהו נכסים בלתי מוחשיים נוספיםל, אלו מלבד נכסים

  נכסים בלתי מוחשיים שהוערכו 8.1

  :להלן פירוט הנכסים הבלתי מוחשיים שזוהו

מוצרים : "להלן(ליכי מחקר ופיתוח מוצרים הנמצאים בתה - 20פ"מוצרים בתהליכי מו  .א

 היות ומדובר בחברה בתחום .נכללים בתיקי המוצר שפיתוחם טרם הושלם") פ"בתהליכי מו

בתחום הדיאגנוסטיקה והינה נמצאת , 2009החל מחודש אוקטובר , פארמה אשר פועלת- הביו

, עבודתנולעניין , בשלבים מוקדמים של הפיתוח אז כל הטכנולוגיה הקיימת בחברה מוגדרת

 . כנכס בלתי מוחשי אחד

, וכן בקשה לפטנט, ואינו בעל שווי כלכלי 2016לביומרקר יש פטנט ישן אשר אמור לפוג בשנת 

 ורק בימים אלו תביעותיו מתחילות 2010אשר הוגש בשנת , המפותח על ידה כיוםבגין הידע 

  .להיבחן על ידי רשם הפטנטים

היות . כוללת את הטכנולוגיה המפותחת בחברהתכולת בקשה לפטנט זה , על פי ביומרקר

" פ"מוצרים בתהליכי מו",  מהנכס הבלתי מוחשי שזוהה21ופטנט זה הינו חלק בלתי נפרד

הוא אינו עומד בתחולת התקן כנכס בלתי , ואינו ניתן להפרדה כנכס עצמאי בעל ערך כלכלי

 ".פ"י מומוצרים בתהליכ"מוחשי ולכן מהווה חלק בלתי נפרד משווי ההוגן של 

  

  

                                                 
 ".נכסים בלתי מוחשיים מבוססי טכנולוגיה "- ניתן גם להגדרה מילולית כ20
 . הפטנטים היו מזוהים כנכס בלתי מוחשי,  במידה והחברה לא היתה מתקדמת בפיתוח הטכנולוגי21
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   שווי של הנכסים הבלתי מוחשיים בביומרקרהערכת   999

 פ "מוצרים בתהליך מוהערכת שווי  9.1

נכללים בתיקי המוצר ") פ"מוצרים בתהליכי מו: "להלן(מוצרים הנמצאים בתהליכי מחקר ופיתוח 

  :הגדרות שלבי המחקר והפיתוח מובאות להלן. שפיתוחם טרם הושלם

    בתקווה שידע זה יהיה שימושי , חקירה במטרה לגלות ידע חדש חיפוש מתוכנן או -חקר מ

או שיפעל לשם שיפור משמעותי במוצר , תהליך או טכניקה חדשים, בפיתוח מוצר או שירות

  .או בתהליך קיימים

    תרגום ממצאי המחקר או ידע אחר לתוכנית למוצר חדש או תהליך או שיפור  –פיתוח

 .בין אם מיועדים למכירה או מיועדים לשימוש פנימי, משמעותי במוצר או בתהליך קיימים

, בניית אב טיפוס, העיצוב  ובחינת האלטרנטיבות למוצר, הפיתוח כולל את הביסוס הרעיוני

הפיתוח אינו כולל התאמות תקופתיות או שגרתיות של מוצרים . והרצת תוכניות פיילוט

 אף אם –ויות מתמשכות אחרות או של פעיל, של תהליכי ייצור, של קווי ייצור, קיימים

פיתוח אינו כולל מחקר שוק או בחינת הפעילויות . התאמות אלו מצביעות על שיפורים

  .בשווקים

בין אם הם מיועדים לשמש בתהליכים פנימיים בחברה , פ"השווי המיוחס למוצרים בתהליכי מו

, ידי החברה הרוכשת- לפי הסכום ששולם ע-נקבע על, הנרכשת ובין אם הם מיועדים למכירה בעתיד

  .פי העלות בפועל-ולא על

מודל של ". היתכנות טכנולוגית"פ מובחן ממוצר מוגמר כאשר טרם הושגה לגביו "מוצר בתהליך מו

מוכן המוצר , בשלב זה. מוצר מגיע לשלב ההיתכנות הטכנולוגית כאשר ישימותו נבחנה ואושרה

  ).Beta test" (בדיקת ביטא"כלל כ- המוכרת בדרך, ידי הלקוח- לבחינה ראשונית על

ובקביעה אם , ישנם מספר גורמים שיש לקחת בחשבון בזיהוי ובמיון של נכסים עתירי טכנולוגיה

  :למשל, פ או מוצרים מוגמרים"מדובר במוצרים בתהליכי מו

  עד לרמה המאפשרת הערכה ,  ניתן להראות כי הפרויקט התקדם מעבר לשלב הרעיון–תוכן

  .ינות סבירהשל שוויו ההוגן באמ

  קיימים עדיין סיכונים טכנולוגיים או הנדסיים או נדרשים עדיין אישורים –אי שלמות 

  .רגולטורים נחוצים

מוגדר כמוצרים ) הבקשה לפטנטכולל (פ בחברה בגין פיתוח מוצריה "כל תהליך המו, ביומרקרלגבי 

  .פ"בתהליכי מו
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  :באפ חושב באופן ה"השווי ההוגן של המוצרים בתהליך מו

 בתחום טכנולוגיה בתחום הפארמה של מוצרים חדשים -תקופת הפיתוח בחברות ביו

פ בשנים "כל הוצאות המו, ביומרקרעל פי הנהלת .  שנים6-8-כאורכת הדיאגנוסטיקה 

וקצב ההתקדמות , אשר נמצאת בפיתוח כיום עבור פיתוח הטכנולוגיה ן הינ10/2009-3/2012

  .הינו בהתאם למקובל בענף

  10/2009-3/2012 בתקופה, בפועל, פ"חישוב השווי ההוגן נלקחו בחשבון הוצאות המולצורך .

 את השווי ההוגן של הנכסים הבלתי יש להעריך ועל פי דרישות התקינה החשבונאית היות

ים באותו  הפעילרוכשים פוטנציאלים אחריםמוחשיים משיקולים שהיו ננקטים על ידי 

ו את ההכנסות אשר נבעו מהמדען הראשי וכן את ענף בה פועלת ביומרקר נטרלנ/שוק

 .22התמלוגים בגינן

 טרם עברה את השלב ה, התבססנו על גישת העלות היות וביומרקר נמצאת בתחילת הדרך-I ,

ושימוש ) היא עתידה להגיש בהמשך בנושא אלגוריתמיים(עדיין אין לה פטנטים מאושרים 

ות להנחות ואומדנים רבים אשר עלולים מצריך התייחס, כגון גישת ההכנסות, בגישה אחרת

  . להביא לתוצאה שגויה באופן מהותי

 מ"לצורך גזירת שווי נכס זה התבססנו על גישת העלות ולא על גישת ההכנסות מהסיבות הר: 

i. טרם עברה את השלב ה, ביומרקר נמצאת בתחילת הדרך-I בתחום בו היא פועלת 

 ).הגיש בהמשך בנושא אלגוריתמייםהיא עתידה ל(ועדיין אין לה פטנטים מאושרים 

ii.  הובא לידיעתנו ) הדסית ומיקרומדיק(על פי שיחה עם הנהלת ביומרקר והרוכשות

פ של ביומרקר וסך "שהפרמטרים שהשפיעו על שווי ביומרקר הנם סך הוצאות המו

 .ההון שהושקע על ידי הדסית

iii.  שה אחרתשימוש בגי, 2016/17היות וביומרקר עתידה להתחיל ולמכור רק בשנת ,

מצריך התייחסות להנחות ואומדנים רבים אשר עלולים להביא , כגון גישת ההכנסות

 .לתוצאה שגויה באופן מהותי

 חושב בהתאם לגישת העלות , פ"מוצרים בתהליכי מו, השווי ההוגן של נכס זה, כאמור

 :כדלקמן

i. נטרול הכנסות מהמדען ותשלומי תמלוגיםלאחר , פ"סיכמנו את סך הוצאות המו ,

 .10/2009-3/2012 תקופהל

                                                 
המדען ובתוספת קרי בניכוי הכנסות מ, פ מוצגות בדוחות הכספיים בסכום נטו" על פי התקינה החשבונאית הוצאות המו22

 .תמלוגים למדען
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ii. פארמה הנו כ-התשואה על ההון הממוצעת של חברות אשר נסחרות בתחום הביו -

 ולאחר ניתוח מרכיבי העסקה I- היות וביומרקר טרם צלחה את השלב ה.19.3%23

 .פ ולהציגה במונחים שוטפים"הוחלט לא להוון את ההשקעה במו

iii. 24 - בעת ההשקעה ביומרקר נמצאת בתחילת שלב הClinicalבעריכת ניסויים והחלה . 

iv.  על פי הנהלת ביומרקר ההתקדמות הנה על פי המתוכנן והיא טרם עברה את השלב

 .הראשון בפיתוח

v. הינו סך , פ"מוצרים בתהליכי מו, השווי ההוגן של נכס בלתי מוחשי זה, בהתאם לכך

    . הנרכשהידע/הנכספ אשר הושקעו בגין "הוצאות המו

 הנוצר כתוצאה 25הוסף נכס מס, פ"מוצרים בתהליכי מוגן של בכדי להגיע לשווי ההו 

נכס זה משקף את החיסכון העתידי במס של חברה . מההפחתה העתידית של הנכס לצרכי מס

 :26 להלן טבלה המציגה את אופן חישוב הטבת המס.כתוצאה מהפחתתו

תקופה 
(שנים)

הפחתה 
(A) תק' היווןבשנה

שיעור 
(B) המס

שיעור 
היוון

מקדם 
(A*B)PV

1.0010.0%0.50       25.0%34.2%2.5%2.2%

2.0010.0%1.50       25.0%34.2%2.5%1.6%

3.0010.0%2.50       25.0%34.2%2.5%1.2%

4.0010.0%3.50       25.0%34.2%2.5%0.9%

5.0010.0%4.50       25.0%34.2%2.5%0.7%

6.0010.0%5.50       25.0%34.2%2.5%0.5%

7.0010.0%6.50       25.0%34.2%2.5%0.4%

8.0010.0%7.50       25.0%34.2%2.5%0.3%

9.0010.0%8.50       25.0%34.2%2.5%0.2%

10.0010.0%9.50       25.0%34.2%2.5%0.2%

100.0%8.0%

      1.087פקטור הטבת מס

לפירוט (ח "אלפי ש 5,177 - פ בכ"על בסיס תחשיב זה נאמד השווי ההוגן של המוצרים בתהליך מו

  ). 'ראה נספח א

                                                 
 AICPA Practice Aid – “Valuation of Privately-Held-Company Equity Securities Issued as: מקור 23

Compensation”. 
 .קליני- בתחום הדיאגנוסטיקה לא מבוצע שלב הפרה24
 . נכס המס מחושב על פי שיעור המס האפקטיבי של החברה25
 .ם בהתאם לתקנות מס הכנסה בישראל שני10 מהוון על פני 26
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    בביומרקרמוחשייםה השווי של הנכסים הערכת   101010

  : כוללים גם את הנכסים וההתחייבויות המהותיים הבאיםביומרקר של הכספייםהדוחות 

והכנסות לקבל ח " אש65בסך  בגין חייבים שונים ,ח" אלפי ש901-יתרה זו כוללת סך של כ - חייבים

  .ח" אש836מהמדען בסך 

סך זה כולל . ח" אלפי ש141- הנו כ31.3.2012 סך הרכוש הקבוע במאזן ביומרקר ליום -רכוש קבוע

והיתר כולל ) משולם עם דמי השכירות במידה ויש שימוש בנכס(ח " אלפי ש124שיפורים במושכר בסך 

  .בעיקר מחשוב

 אופציה למניה רגילה  כתבי אלף20 - כנכון למועד העסקה הנפיקה ביומרקר  -כתבי אופציה לעובדים

ח ואילו מחיר המניה " ש0.01היות ומחיר המימוש בגין אופציות אלו הינו . לעובדי ויועצי ביומרקר

 יש לראות אופציות אלו כחלק מהון המניות של ביומרקר ולכן אינן כלולות ,ח" ש2.6 -הינו כ

 הנם 100%-הונח שכל ה מהאופציות הבשילו 90% למרות שרק .בהתחייבויות המוחשיות של ביומרקר

  ).ח" אש50 -השווי ההוגן של כל האופציות הנו כ(חלק מההון 

יתרת ,  כמו כן. במסגרת הרכישה הומרה הלוואה זו להון המניות ונמחקה-הלוואה מבעלי עניין

 .ח אשר גם הומרה להון המניות ונמחקה" אש178הזכאים כוללת הלוואה מבעל עניין בסך של 

אותם נדרשת החברה להחזיר בתוספת  , ענקים המתקבלים מהמדען הראשי מ–התחייבות למדען 

התחיבות זו מוצגת במאזן החברה בהתבסס על הערך . בהתקיים תנאים מוגדרים, תשלומי ריבית

כשהוא מנוכה בשיעור היוון המשקף את , הנוכחי של זרם תזרימי המזומנים הצפוי להחזר המענק

שיעור היוון מענקים אלו משקף את מחיר ההון של ). 35%(תוח רמת הסיכון של פרויקט המחקר והפי

  . כנגד המענק שקיבלה ביומרקרBIRDסעיף זה כולל גם התחייבות לקרן ). 'ראה גם נספח ב(החברה 

 אומדן השווי ההוגן של יתרות הנכסים וההתחייבויות -נכסים והתחייבויות מוחשים אחרים

אינו שונה מהותית מיתרתם במאזני ) ספקים וזכאים, תהכנסות נדחו, מזומנים(המוחשים האחרים 

 .הדסיתוזאת בהתבסס על הערכת הנהלת ביומרקר ו, ביומרקר

להלן טבלה המציגה את השווי המאזני והשווי ההוגן של הנכסים וההתחייבויות המוחשיים 

   ):ח"באלפי ש( עסקת הרכישה לאחר בביומרקר
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מאזן באש''ח

31.3.2012

אקטיב

בפועל (לפני 

העסקה)

במונחי שווי 

ביאורהוגן לאחר

רכוש שוטף

660660מזומנים ושווי מזומנים

9012,2121חייבים ויתרות חובה

1,5612,872סה"כ

141141רכוש קבוע 

1,7023,013סה"כ אקטיב

פאסיב

התחייבויות שוטפות

201201ספקים ונותני שרותים

5,2392הלוואה מבעלי עניין

103אופציות למיקרומדיק

6825042זכאים ויתרות זכות

6,122715סה"כ

התחייבויות לזמן ארוך

109109הכנסות נדחות

195195הוצאות לשלם

646646תמלוגים לשלם

950950סה"כ

Warrants 5044כתבי

הון  עצמי

844(5,370)הון מניות+ עודפים

844(5,370)סה"כ

1,7023,013סה"כ פאסיב

  

  ביאורים

 .דולר אלפי 350 בסך בביומרקר השקעתה בגין יקמדורמיק של עתידית תמורה כולל .1

 .להון הומרה ההלוואה מהעסקה כחלק .2

 ).לעיל 7 סעיף ראה (2-4 תשלומים עבור אופציה כתבי .3

  .למיקרומדיק שהונפקו Warrants כתבי .4
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  ממצאים   111111

 מועד הרכישה ולצידו מאזן כלכלי  לאחר רגעביומרקרלהלן מאזן , בהתבסס על החישובים שערכנו

   ):ח"אלפי ש (הוגןבשווי 

 ערךנכס
 פנקסני

 הוגן שווי
(100%) 

 27הוגן שווי
(82.30%) 

 תקופת
 הפחתה

    

  2,479 3,013 3,013 מוחשיים נכסים

  1,785 2,169 2,169  התחייבויות

  694 844 844 נטו, מוחשיים נכסים

     

     מוחשיים בלתי נכסים

 15 4,261 5,177  פ"מו כייבתהל מוצרים

  )572( )695(  28וניטיןמ

     

  4,384   29תמורה

  

  

                                                 
- שיעור ההחזקה הנו ללא התחשבות בכתבי ה. הדסית ההשקעה תוצג לפי שוויה המאזני היות ולא קיימת שליטה על פי 27

WARRANTSומתבסס על התשלום הראשון של מיקרומדיק בלבד  .  
 הובשל 90%-כ (100%ח בשיעור של " ש0.01 בעלי תוספת מימוש של ESOP-שיעור ההחזקה הנו לאחר התחשבות בכתבי ה

  ).  חודשים12 עתיד להיות מובשל תוך 10%-וכ
 .שיעור ההחזקה חושב על ידי הדסית

היה ותחושב . חישוב המוניטין הינו שיורי ואינו כולל התייחסות ליצירת עתודה למס בגין הנכסים הבלתי מוחשיים 28
 .ן בגובה העתודה נטועתודה למס בגין נכסים אלה יש לעדכן את שווי המוניטי

 . ח" אש4,384 = 3.745* $ 0.643) * מניות של הדסית בביומרקר (1,821,600מספר  29
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  פ" בתהליכי מום שווי מוצרי-' אנספח

10-12/2009201020111-3/2012

(281)2471,1672,241סך הוצאות מו"פ, לפי דו"ח רווח והפסד

בניכוי

(811)(5)(572)השתתפות המדען הראשי ותמלוגי מדען, נטו

2471,7392,246530סה"כ השקעה במו"פ (ללא מדען)

4,762סה"כ השקעה בשנים 10/2009-3/2012

4,762שווי מו"פ משוקלל

1.09מגן מס

5,177שווי הוגן

  הטבת המס הוונה בשיעור של 34.2%, לתקופה של 10 שנים, מס חברות 25%.
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  WACC- מחיר ההון לפי נוסחת החישוב - 'ב נספח

 WACC - Weighted Average Cost of( נאמד על פי הממוצע המשוקלל של מחיר ההון מחיר ההון

Capital(על פי הנוסחא כמפורט להלן :  

WACC = Kd * D/(E+D) * (1-T) + Ke * E/(E+D) 

  :כאשר

-WACC שיעור התשואה המשוקלל הנדרש על ידי בעלי המניות; 

Kd- שיעור התשואה על החוב; 

D/(E+D)- שיעור החוב מסך הנכסים; 

Ke- שיעור התשואה על ההון העצמי; 

E/(E+D)- שיעור ההון העצמי מסך הנכסים; 

 CAPM)Capital מודל  יישום תוך נקבע, העצמי ההון על רשתהנד התשואה או, העצמי ההון מחיר

Asset Pricing Model .(אגרות  זה מורכב משער ריבית חסר סיכון על מודל לפי העצמי ההון מחיר

היחסי  הסיכון במקדם המניות של שוק הממוצעת הסיכון פרמיית מכפלת בתוספת ,טווח ארוכות חוב

בכללותו ובתוספת  ההון לתנודות בשוק השקעה שווי של הרגישות את המשקף, ביטא ,החברה של

  :הבאה לנוסחא בהתאם, פרמייה ספציפית

 + RS )Rf - Rm*(+ fR=Ke   

  :כאשר

Rf- ח ממשלת "ריבית זו נקבעה על בסיס התשואה הנומינלית של אג. ריבית חסרת סיכון

  .2.25%30 -  ושיעורה נאמד בכ4.4.2012 שנים נכון ליום 10-מ של כ"ב בעלות מח"ארה

 

Rm-Rf)(- ל"בחוהפועל  לאומי-בין משקיע ידי על הנדרשת, בשוק הממוצעת פרמיית הסיכון 

  .6.00%31 -ונאמדת בכ

 

                                                 
30 http://www.treasury.gov/resource-center/data-chart-center/interest-
rates/Pages/TextView.aspx?data=yieldYear&year=2011 
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- בהשקעה מסוימת  הכרוך היחסי הסיכון את משקף זה מקדם. היחסי הסיכון מקדם

 .ההון כולו שוק תשואת עם ההשקעה תשואת בין המתאם על רמת ומבוסס

בזמן . ות גבוהה יותר ככל שרמת המינוף הפיננסי של החברה גבוה יותר נוטה להי-ה

 והתאמתה לרמת -יש לתקנן את ה,  בעזרת השוואה לחברות אחרות32- אמידת ה

 -דבר זה נעשה על ידי ניכוי השפעת המנוף הפיננסי של ה. המינוף הפיננסי של החברה

רגת המנוף הספציפית של וחישוב ד, " התפעולית"- כלומר חישוב ה, בשלב הראשון

 הכוללת את השפעת המנוף -ל"  התפעולית"-הקשר בין ה. בשלב השני, החברה

 - T, שווי ההון הזר- D,  שווי החברה- Eכאשר I=U[1+(1-T)(D/E)] :הפיננסי הוא

הכוללת את השפעת המינוף  I- הנה הIואילו "  התפעוליתU -" , שיעור המס

רק  (34דומות חברות 8יטא לקחנו את ממוצע הביטא של ולצורך אמידת הב. 33הפיננסי

  .1.9935 - כביטא זו הינה, פארמה- הפעילות בתחום הביו) בשלבים מתקדמים יותר

 

RS- ומשקף סיכונים ספציפיים כגון העדר סחירותפעילותהמיוחס ל, שיעור תשואה נוסף  ,

רשים פרמיית נתונים ומחקרים אמפיריים מראים כי משקיעים דו. 'חברה קטנה וכד

. המבטאת את הפרמטרים השונים של השקעתםסיכון נוספת בגין השקעתם בחברות 

  .12.06%36-פרמיה זו נאמדה על ידינו בשיעור של כ

היות וביומרקר נמצאת בשלב מוקדם ביחס לחברות המדגם הוספנו פרמייה , בנוסף

 .8%-נוספת של כ

  : בטבלה הבאהכמפורט, 34.2%שנקבע הינו בהתאם לפרמטרים אלו מחיר ההון 

 2.25% שיעור ריבית חסרת סיכון 

 1.99 ביתא 

 6.00% פרמיית השוק

 20% פרמיית סיכון נוספת

Ke( 34.2%(מחיר ההון 

 שיעור החוב

 שיעור מגן המס לטווח ארוך

 מחיר החוב המייצג

ביומרקר 
וחברות 

ההשוואה 
אינן 

37ממונפות  

                                                                                                                                                  
 .ב"סיכון מדינת ארה, Aswath Damodaran:  מקור31
 מחושבת על פי רגרסיות של חברות ציבוריות מול תשואת תיק השוק בחישוב חודשי ביחס לשערי המניות בחמש - ה32

 .השנים שקדמו למועד עבודתנו
 ).18פרק (, "שוק ההון וניירות הערך" לפירוט ראה משה בן חורין 33
 - פייט הנסחרות בבורסה לניירות ערך בתל אביב וווידמד וכן, ביונדווקס, קנסל-ביו, נסווקס, אל.טי.אקס:  החברות הנן34

ACADIA Pharmaceuticals, Incו - Rexahn Pharmaceuticals, Incק" הנסחרות בנסדא. 
 . חברות אלו אינן ממונפותYahoo. Finance:  מקור35
 Ibbotson Associates, Inc. [2010] Valuation - ו) 1פרק " (שוק ההון וניירות הערך", משה בן חורין: מקור:  מקור36

Edition Yearbook. 
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WACC( 34.2%(מחיר ההון המשוקלל 

                                                                                                                                                  
ועל , אנו מניחים כי ביומרקר תמשיך להיות ממומנת בהון עצמי גם בעתיד.  ביומרקר ממומנת באמצעות הון עצמי בלבד37

 .כן בחישוב מחיר ההון לא הובא בחשבון מחיר החוב
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   פרטים נוספים אודות מעריכי השווי- ' ג נספח

  

מתמחה במתן ייעוץ כלכלי ומימוני והערכות שווי , מ"בע) 2009(אס יעוץ והשקעות .אפ.חברת אי

לצורכי דיווח ,  ותקינה ישראליתIFRSעל פי כללי חשבונאות בין לאומית , מקצועיות בלתי תלויות

וחות החברה נמנות עשרות חברות ציבוריות הנסחרות בין לק. כספי וכחוות דעת מומחה לבתי משפט

  .ל וחברות פרטיות"בארץ ובחו

  תחומי ידע ופעילות

 לציבור ראשונה הנפקה בתהליכי חברות ליווי; 

 משפטיים בהליכים תלוי בלתי מומחה דעת חוות; 

 וחשבונאי כלכלי נס'דיליג-דיו; 

 ועסקים חברות שווי הערכת; 

 כלכלית כדאיות בדיקת; 

 עסקיות כניותתו הכנת; 

 הבנקאית המערכת מול חברות ליווי; 

 ורכישה מיזוג בתהליכי חברות ליווי; 

 מוחשיים בלתי נכסים של שווי הערכת; 

 והלוואות ערבויות, תלויות התחייבויות שווי הערכת; 

 ונגזרים פיננסים מכשירים של שווי הערכת. 

  

  ח"רו, שגיא בן שלוש, פרטי עורך חוות הדעת

 והשקעות יעוץ אס.אפ.אי "עוץהיי חברת ל"מנכ." 

 ראשון תואר בעל BA שני תואר, וכלכלה בחשבונאות M.B.A התמחות עם עסקים במנהל 

 .משפט בלימודי M.A שני ותואר מידע ומערכות בנקאות, במימון

 בישראל חשבון רואי בלשכת וחבר בישראל חשבון ראיית רישיון בעל. 

 ביצוע הכולל, והמימוני הכלכלי והייעוץ השווי ותהערכ בתחום שנים 10-ל מעל של ניסיון בעל 

 והעבודות) ב"וכיו ועסקים חברות, אחרים ונגזרים אופציות של (שווי הערכות מאות של

 . ממשלה ומשרדי ציבוריות, פרטיות לחברות תחומים במגוון כלכליות
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 תחברו מספר של כספים מנהל, פיננסים חיסונים בחברת הכלכלית המחלקה מנהל לשעבר ,

 עובד כלכלי לייעוץ במשרד ומתמחה האפט זיו BDO בפירמת הכלכלית במחלקה בכיר ח"רו

 .'ושות גובי

 כספיים דוחות וניתוח שווי הערכות בנושא אקדמאיים במוסדות מרצה. 

 חבר (Member) שווי למעריכי בינלאומיים גופים/ארגונים בשני: 

o Member in the Institute of Business Appraisers – IBA 

o Member in the International Association of Consultants, Valuators and 

Analysts – IACVA 

  

  

  

  

  

  

  



  :)א(ג 38תקנה לפי הגילוי ועל כספי הדיווח על הפנימית הבקרה אפקטיביות בדבר רבעוני דוח
  

 אחראית ,)התאגיד – להלן( של הדסית ביו אחזקות  הדירקטוריון בפיקוח ,ההנהלה
 .בתאגיד הגילוי ועל הכספי הדיווח על נאותה פנימית בקרה של והתקיימותה לקביעתה

  
  :םה ההנהלה חברי ,זה לעניין

  
  ;כללי מנהל  אופיר שחף  .1
 ;ל כספים"ליאת חדד סמנכ.  2
 

 אשר בתאגיד הקיימים ונהלים בקרות כוללת הגילוי ועל הכספי הדיווח על פנימית בקרה
 מי בידי או פיקוחם תחת או הכספים בתחום ביותר הבכיר המשרה ונושא הכללי המנהל בידי תוכננו
 סביר בטחון לספק נועדו ואשר התאגיד דירקטוריון יקוחבפ ,האמורים התפקידים את בפועל שמבצע

 מידע כי ולהבטיח ,הדין להוראות בהתאם הדוחות ולהכנת הכספי הדיווח למהימנות בהתייחס
 ומדווח מסוכם ,מעובד ,נאסף הדין הוראות פי על מפרסם שהוא בדוחות לגלות נדרש שהתאגיד

  .בדין הקבועים ובמתכונת במועד
 

 לגלותו נדרש שהתאגיד מידע כי להבטיח שתוכננו ונהלים בקרות ,היתר בין ,וללתכ הפנימית הבקרה
 בתחום ביותר הבכיר המשרה ולנושא הכללי למנהל לרבות ,התאגיד להנהלת ומועבר נצבר ,כאמור

 החלטות לאפשר קבלת מנת על וזאת ,האמורים התפקידים את בפועל שמבצע למי או הכספים
  .הגילוי רישותלד בהתייחס ,המתאים במועד

 
 לספק בטחון מיועדת אינה הגילוי ועל הכספי הדיווח על פנימית בקרה ,שלה המבניות המגבלות בשל

 .תתגלה או תימנע בדוחות מידע השמטת או מוטעית שהצגה מוחלט
  

 צורף אשר הגילוי ועל הכספי הדיווח על הפנימית הבקרה אפקטיביות בדבר הרבעוני בדוח
 הבקרה בדבר הרבעוני הדוח – "להלן( 2012,  במרס31 ביום שנסתיימה לתקופה הרבעוני לדוח

  כאפקטיבית הפנימית הבקרה נמצאה ,)"הפנימית האחרון
   
 כדי לשנות בהם שיש עניין או אירוע כל וההנהלה הדירקטוריון לידיעת הובא לא ,הדוח למועד עד  

 בדבר הבקרה וניהרבע בדוח שנמצאה כפי הפנימית הבקרה של האפקטיביות הערכת את
 ;האחרון הפנימית

  
 ובהתבסס על ,האחרון הפנימית הבקרה בדבר הרבעוני בדוח האמור על בהתבסס ,הדוח למועד
  ;אפקטיבית היא הפנימית הבקרה לעיל כאמור והדירקטוריון ההנהלה לידיעת שהובא מידע

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



  
  
  

  )1)(ד(ג 38 תקנה לפי כללי מנהל הצהרת
 

  :כי מצהיר  שחףאני אופיר
 
: " להלן ( 2012מ לרבעון השני של שנת "של הדסית ביו החזקות בע הרבעוני הדוח את בחנתי )1(

 .")הדוחות לתקופת הביניים"או " הדוחות
 
 בהם מצג חסר ולא מהותית עובדה של נכון לא מצג כל כוללים הדוחות הכספיים אינם ,ידיעתי לפי )2(

 לא ,אותם מצגים נכללו בהן הנסיבות לאור ,בהם שנכללו המצגיםש כדי הנחוץ מהותית עובדה של
  .הדוחות לתקופת בהתייחס מטעים יהיו

 
 משקפים בדוחות לתקופת הביניים הכלול אחר כספי ומידע הכספיים ביניים הדוחות ,ידיעתי לפי )3(

 של מניםהמזו ותזרימי הפעולות תוצאות ,הכספי המצב את ,המהותיות הבחינות  מכל,נאות באופן
 .הדוחות מתייחסים שאליהם ולתקופות התאגיד לתאריכים

  
 ,התאגיד של דירקטוריון המאזן ולועדת לדירקטוריון ,התאגיד של המבקר החשבון לרואה גיליתי) 4(

  :הגילוי ועל הדיווח הכספי על הפנימית הבקרה לגבי ביותר העדכנית הערכתי על בהתבסס
 

 של בהפעלתה או בקביעתה המהותיות החולשותו המשמעותיים הליקויים כל את )א(
הגילוי ככל שהיא מתייחסת לדוחות הכספיים ולמידע  ועל הכספי הדיווח על הפנימית הבקרה

 התאגיד של יכולתו לרעה על להשפיע סביר באופן העלולים ,הכספי האחר הכלול בדוחות
 הדיווח במהימנות קספ בו להטיל שיש באופן כספי מידע על לדווח או לסכם ,לעבד ,לאסוף
  – וכן ;להוראות הדין בהתאם הכספיים הדוחות והכנת הכספי

  
 לו שכפוף מי או הכללי המנהל מעורב בה ,מהותית שאינה ובין מהותית בין ,תרמית כל) ב(

 הדיווח על הפנימית בבקרה משמעותי תפקיד להם שיש אחרים עובדים מעורבים או במישרין
  .הגילוי ועל הכספי

 
   :בתאגיד אחרים עם ביחד או לבד ,אני) 5(
  

 פיקוחי בקרות ונהלים תחת של וקיומם קביעתם וידאתי או ,ונהלים בקרות קבעתי  )א(
 שלו מאוחדות חברות לרבות ,לתאגיד המתייחס מהותי שמידע להבטיח המיועדים
ככל שהוא , -2010 ע"התש ,)שנתיים כספיים חות"דו(ערך ניירות בתקנות כהגדרתן

 אחרים ידי על לידיעתי מובא,רלוונטי לדוחות הכספיים ולמידע כספי אחר הכלול בדוחות 
  –  וכן  ;הדוחות של תקופת ההכנה במהלך בפרט המאוחדות  ובחברות בתאגיד

 
 ,פיקוח תחת בקרות ונהלים של וקיומם קביעתם וידאתי או ,ונהלים בקרות קבעתי) ב(

 בהתאם הדוחות הכספיים והכנת הכספי הדיווח מהימנות את בירס באופן להבטיח המיועדים
  .מקובלים חשבונאות לכללי בהתאם לרבות ,הדין להוראות

  
רבעוני ה הדוח מועד שבין התקופה במהלך שחל עניין או אירוע כל לידיעתי הובא לא )ג(

 בנוגע הוההנהל הדירקטוריון מסקנת את לשנות כדי בו יש אשר ,זה דוח מועד האחרון לבין
  .התאגיד של הגילוי ועל הכספי על הדיווח הפנימית הבקרה לאפקטיביות

  
  .דין כל פי על ,אחר אדם כל מאחריות או מאחריותי לגרוע כדי לעיל באמור אין
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  )2)(ד (ג38 תקנה לפי הכספים בתחום ביותר הבכיר המשרה נושא הצהרת
 
  :כי מצהירה חדד ליאת ניא
 
 של הביניים לתקופת בדוחות הכלול האחר המידע ואת ביניים הכספיים הדוחות את בחנתי )1(

 לתקופת הדוחות "או" הדוחות: " להלן ( 2012 שנת של השני לרבעון מ"בע החזקות ביו הדסית
 .")הביניים

 
 אינם הביניים לתקופת בדוחות כלולה האחר הכספי והמידע ביניים הכספיים הדוחות ,ידיעתי לפי )2(

 כדי הנחוץ מהותית עובדה של מצג בהם חסר ולא מהותית עובדה של נכון לא מצג כל כוללים
 לתקופת בהתייחס מטעים יהיו לא ,מצגים אותם נכללו בהן הנסיבות לאור ,בהם שנכללו שהמצגים
  .הדוחות

 
 משקפים הביניים לתקופת בדוחות הכלול ראח כספי ומידע ביניים הכספיים הדוחות ,ידיעתי לפי )3(

 של המזומנים ותזרימי הפעולות תוצאות ,הכספי המצב את ,המהותיות הבחינות מכל ,נאות באופן
  .הדוחות מתייחסים שאליהם ולתקופות לתאריכים התאגיד

 
 ,דהתאגי דירקטוריון של המאזן ולועדת לדירקטוריון ,התאגיד של המבקר החשבון לרואה גיליתי) 4(

  :הגילוי ועל הכספי הדיווח על הפנימית הבקרה לגבי ביותר העדכנית הערכתי על בהתבסס
 

 של בהפעלתה או בקביעתה המהותיות והחולשות המשמעותיים הליקויים כל את )א(
 על לרעה להשפיע סביר באופן העלולים הגילוי ועל הכספי הדיווח על הפנימית הבקרה
 ספק להטיל בו שיש באופן כספי מידע על לדווח או לסכם ,לעבד ,לאסוף התאגיד של יכולתו

  – וכן ;הדין להוראות בהתאם הכספיים הדוחות והכנת הכספי הדיווח במהימנות
  
 לו שכפוף מי או הכללי המנהל מעורב בה ,מהותית שאינה ובין מהותית בין ,תרמית כל) ב(

 הדיווח על הפנימית בקרהב משמעותי תפקיד להם שיש אחרים עובדים מעורבים או במישרין
  .הגילוי ועל הכספי

 
   :בתאגיד אחרים עם ביחד או לבד ,אני) 5(
  

 ונהלים בקרות של פיקוחי תחת וקיומם קביעתם וידאתי או ,ונהלים בקרות קבעתי )א(
 כהגדרתן שלו מאוחדות חברות לרבות ,לתאגיד המתייחס מהותי שמידע להבטיח המיועדים
 ככל שהוא רלוונטי ,-2010ע "התש ,)שנתיים כספיים חות"דו עריכת(ערך ניירות בתקנות

 בתאגיד אחרים ידי על לידיעתי מובא לדוחות הכספיים ולמידע כספי אחר הכלול בדוחות
  –  וכן  ;הדוחות של ההכנה תקופת במהלך בפרט  המאוחדות ובחברות

 
 ,ונהלים רותבק של פיקוחי תחת וקיומם קביעתם וידאתי או ,ונהלים בקרות קבעתי) ב(

 בהתאם הכספיים הדוחות והכנת הכספי הדיווח מהימנות את סביר באופן להבטיח המיועדים
  .מקובלים חשבונאות לכללי בהתאם לרבות ,הדין להוראות

 
 רבעוניה הדוח מועד שבין התקופה במהלך שחל עניין או אירוע כל לידיעתי הובא לא )ג(

 הדירקטוריון מסקנת את  להערכתי, לשנות יכד בו יש אשר ,זה דוח מועד לבין האחרון
  .התאגיד של הגילוי ועל הכספי הדיווח על הפנימית הבקרה לאפקטיביות בנוגע וההנהלה

  
  .דין כל פי על ,אחר אדם כל מאחריות או מאחריותי לגרוע כדי לעיל באמור אין
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