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���������� ���� �� ������� ����  �����  ��
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 ����  ��
 ����������

 �����  ���
��
��� ��

��� ����
�  ����
�  ���
���

 ��  ���
�  ��	�
  ������	�  ����
�  �����
�����
�� ���		 �����

23.43% 24.77% �� 
�������"�

  ����� �����  �
�	�  
����
  ����
��  ��
���	
����	���

67.32% 74.60% �� ����"�
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�	�
 ��
�� ������
����
���
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���  �
�	  ����  
����  ���
��  ��  �
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  ������  ����  ���  
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�	�  ����
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  ����  �
���  ���
  �����
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��
���
��� ��
��
 �
��� , 
� ������1� ���
�	 "� .

)2(�
�
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�
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�����
�
����2011����	�
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����
�����
�
���
��	 .


�������		�������
����  ��
��	 KAHR-101�  -  KAHR-102
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�����	������  ��
�	�  ��
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��	�  
���  ���
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�	�)KAHR-102  ( ��
��
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�	 
� ����� ��
��	� �����	�	 ��
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 �	
���
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�  ������	�  �����  ���	��	  ����
�  
�  �����  ���  
���  
�  
���	�  
��	�


��� 
� ����
����� .


�	����������	����  ���	�����������	�  ,���
���  ,�������
��	����������
����

��
�� ,��
�����	��	� ���������
�����
��������
��
��
����
�����
��.

)3(���
�	 		���	�����


���
  
���
�  ����	�  ����
�  �
�	�  ,  ����  ���cGMP  ,  ���RPE����  ����
  ����  ����	��   ,

  �
���  
��	�  ����  ���
��  ������  ����	��  ���	��  ��
-®  OpRegen  . ����	  ��  
��	

  ����  ����	  ��

���	�  ���������  �
�	�  
����
)dry-AMD  .(��	  
���  �����  ��  �
�	 ����  
�

�  �	
��"  ���  
�  ���	  �RPE��  ���	���  ����

  ���	  ����	��    .�  ���-  RPE ���	  �����		  

����� 
��		 �����
��
��� �	� ��� 
� ��	 
� ���
�� ��
��� ������� ���
��� ��� .
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    �����    
����    �	�
��  
���
�cGMP ��	���	�  �������  ���  ���  
��  �	�  ���  
�  ��
��	  
�  

��
����
�  �	
�  ��	  .
���	�  , ��	��
  ��	��  �����
	�  
�  
�  ��
��  ���
  ���
��  
���
�

 ��� 
����
 ����	�RPE 
� ���
����� ���	��� �����
	 ���
 cGMP .

�  
�  ������  ������
  �����-  OpRegen®  , �
�����  ��
��
  ��������  �����  ����  
���
�

�	- FDA��
� ��
� ������� ����
 ���� ����� ��� ,���
��� ������� ����� ���	��� .

)4(
�������

�
�  ��
����  ����	�
�  �
��  ����
�  ����
�  �
�	�- ��	���  ��  ����
  ������  ����
�

 ��  ���
�
  �����  ���	  ����  ���
  ����  ����  ��  ��
  
��  
�  �����������  ����
�����

  
�  ���
����  �����������THR-18)  �  
�  
���	�  
��	��
��  ( 
�	  ������  ��
����  ��	�
�

�	
��� ��
�� .

 ���
��  ������  �
���  ��  ��
���	�  ���
��
��
�  ��
�����  
�  ��  �
���  ����	�
�  
���	�

  ����	�  )Phase IIa  (  
�
���  . ������
�  ��
���  ����
  ���
����  ��  �	�
��  ����	�
�

�
�  ���  ����  ��
���  ����  �����  .�����  ,�  ����	�
�  ����3 �����  �
��
  �����  �����
�  ����
	  

������  . �����  ���  ����	�  ��
�  �
��
��
  
����  �
���  ����	  �����  ������  �
���

����
��
��  .����  ����
�  �
�	�  �����  
�����  �
��  . �
���  �����	�	  ��	����  �
�  �


���������� �
��
��
� 
�����.

�
���  ����	�  ����
�  ����
�  �
�	� ���  �����  ���  ���
�  
�	�  ��
���  �	
��  ��
��  
�	  
���
  

����� ����
��� ����
.

 �����  �
  �
����  �
�
  
��	  ������  ��������  �
��
  �����  ���
�  ���	
  ����  ����	�
�

�
���� �	���� ���	�� .

)5(����

��
��	  ��
���  ��
�  �	���  �
  ����
�  ����
�  �
�	�  ,�����  ���
�	  ���
���� ������  


  �
��  ����  �����
��  ��������  �����  ��	�
)  �
�  ���
�  �����  �	�
��  ��
�Phase I/II ��
���  

����	  ���  ����  
��	�  
�  ��
����  ������  �������  .( �����  �
��  
�  ����
��  ��  �
��  ��
�

�� 
� �
���� 
����
 �
���	"���
������� ������ 
�	 
�	�� �.
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)6(������

�  �
�	�  
�  ����
�  ����
2011  , �
��  ��  ����  �
��	�  ������  
�����  ������  ����
�  ����	�

Xcellerex)  �
��"�  .( ���
  ��
	�  �
��  ����
����  
�����  ���
��  �����  �
�  ��  �	���  ����
�

���  ����  �����
�  �������
  �����
�  ������  
�  
����
  ������  ���	  .�����  , ��  �	���  ����
�

  ����� ������  
�����  ��
���  �����
�  ������  
�  �����  �����  ����
  ���
���  �����
���  ������

 
 �����
����� �
��� ��-Xcellerex.

  
�  ����
�  ����
�  �
�	� 2011�
�  �������  ����
�  �����  - �����
  �����  �����
�

  ����
��������)��
��
  (����  ����  ����
�  �
�	�  
����
  �����  �	�
�  . 
�  ���	��	  ������

 ����
  �������  ���
	  �����  ������  ������
�  �����  ��	
  ����  �������  ��  
�  �����	  ��������

�����  .

 �����  �
���	  �
�  �����  ���
��
��
�  ���	�	�  �����  �

�  �������  ����	�  ����
�

�  ������  ��  
����
  
����  
��
  ����  ���	��	�  ���
��
��
�  �����

 ���  ����  ����
�  ���
�

 ��� ��� ��
�
2011.

  �
��	�  �����  ����  ����  �
��  
�  �����  ����
�  �
���  ����
�  �
�	�2000-581047��
����   :

"Novel amino acid sequences, DNA encoding the Amino acid sequences, 

antibodies directed against such sequences and the different uses thereof ."

������  ���	  
�  ��	  �����  ,����
�  ����	  ����  ���
�
  �����  ����  , ��������  ��
����  
��

  ������
���)����
  �
���
  ��
���  �
����  (  ����
��  ���
�  ��
�  ����  �
�)RA  ( ��
�	�

�����	������ .

  �
	  �
�	�  �����  ����
�2011�	�  �������  ���	�
  ��	�  �����  "�
�  � ���	�  �
�		  

	�� �
�	� ���
�"�.

)7(�
�����

  ���
  ����
�  ����
�2011 
�  �����
  ���  ���  ��	�  ��
�  �
���  ���  ���
�  �����
  
�
	���  �����  

��
� Colon-MarCarePlex™   .��
�
��
�	  ����
����  ��	�	�  �
���  �����  
�
	���  , ����

	  �����  ��
���  �
���    ����
�  �
��	�  ����
����� ��
�
	  
�  
��  
�  ����	�  ���  
��

����
��  �
�  �����  ��  �����  �
���  ��

��
�	  .  �����  ��  ������  
���	RT-PCR)     ����

���������  ��	���  �����  ��
�
��
�	  ( �	��  
�  ������  �����  ����  �	
�  ����
  ��
�	�

CCAT1���
�  
����  �
��  ��
��  
��  ������	�  ������  ���	�  
�  ��
���  . ����  ���	��  ��
��  

����	�  �����  ��
��  �	
  ���
  .
����  ���  �����  ������  ��
��  ��	��  , 
�
	���  ���
��  ��
  ��
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��	���	  ��������  �����
  ���
���  , ��	�
  
���  �����	  ������
  �
���  �������  ��
��

 
����� ������.

  
�	��  �����  �
���  
�
	���2010�	�  �����
�  �����	  
����   �����
  ��
��  �����  �
���  ����

  �����  ��
  ���
�)�-  500��  ��	���    (��  
��	  �����  
���    , ����
�
�����
����  ��
�	  ������

��
���  ���  
�  ��	  ���
�
���  .�  �����  ����
�  ����
�  �
�	�-  40 �����  
�  ��  ��	���  

��		 �

 ���������
�� ,���
� ��		 �� ,��
� �� ��	���� ��
����	� 
� �	�� .

������  �����  �����  ��  �
����	  ��
�
��
�	  ����	  �
��  
�
	���  . �����  �
���  
�
	���

  
��	  �����
  ���
  ���	  ���	�
  ����Colon-MarCarePlex™ �����  �
���  ����  ��  

���	��	 �����
� ������ 
��� ��� ����
� ����
� .

  ���  
�  ����
�  ����
�  ����2011�  �	�
��   ��
�  ��
��  
�  ��  ��	���  
�  ������  ��  
�
	��

��  .�  ����  
�
	���-700��
��	  ��	���    ,����
�  ,�
����  �������  ��
��  . �	�	  ����  
���	�

 ��� 
� ����� ����
ELISA �	� 
� ����	� PAR1) �
��
��
�� �����.(

�����  ,  �	��  ������  �����
  ��������
�
  �����  �	�
��  
�
	���PAR1 & PAR2 ��������  

  
�  �����  ���	�
300��
��    . ��
�  ��
��  ������
  �
�  ���	�  ���  �����	  ���

��  ���	�

��.
���	�  ,����		  
�
	���  ,���	  �
��  ����	��  ,  
���  �������  
�  �
��  ������PAR1 & 

PAR2  ����		  �������  �����
    ��
��	  ����������  ��
�  ��	��  ��
  PAR  . 
�
	���

�		��  ����
  ���"�
��  ��
��  
��
  
���	  ����
  ��
	  ��  �" �
  ���
�  �����  �����  ��
  �

���
	.

 ���  �
���  
�  
��
�  �����  ����	
  �
�	�  ����
�  
�
	���
  �
���  �
����  ����
�  ����
�

 
� 

��1.2� ���
�	 "�.


 . ����� ����
�� ��	� ���)��
����(

  ���
  �
���  
�  �����  ����
31�    �
	2011��  ����	  -  31,893�  ��
�  "�  ,�  �	��
-  39,165 

�  ��
�"�����  �
���	�  �����
  �  . ������  ��	�		  ������  ����  �����  ���
�  ������

��
��� ,���
� ���	�	 
��
 ������� ������ �
��	
 ����	� �������� ����� �
�� ���
�.

  ���
  �
���  
�  �������  �����������31  �
	�  2011��  ��	���	  -  4,561�  ��
�  "�  ,�  �	��
-

3,668�  ��
�  "�����  �
���	�  �����
  �  . ��
���  �
�
  �������  
����	  ������  ����  ������

����
� �
�� 
� �����	 ����� ���	� ���.
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��  �	���	  ��
�
�  ��
���  ������  �
��  ��-  16,776�  ��
�  "  ���
  �31  �
	�  2011  ,�  �	��
- 

8,557�  ��
�  "�����  �
���	�  �����
  �  . �
��  
�  �����	  �����	  �
����  ����  ������

������� ����� ����
 ���	� ����
� .

�
���  ���  ,�
���  
�  �������  �������  �
��
  ����	�  ,  ���
31  �
	�  2011��  ����	  -  45,834 

�  ��
�"�  ,�  
�  ���  ���  �	��
-  44,853�  ��
�  "�����  �
���	�  �����
  �  .��� �
����  ����  ���

������ ������ ����
 ���	� �������� ����	 �����	 ������.


 .������� ������

�
���  ����  ,�
���  
�  �������  �������  �
��
  ����	�  ,  ����  �������  ����

31  �
	�  2011 

�  
�  ��
  ����	-  7,195�  ��
�  "�  ,�  
�  ����  �	��
-  4,827�  ��
�  " �
���	�  �����
  �

����� .

  ����  �������  ����
�  �	����  ���

���  �
����  ������31  �
	�  2011�  
�  ��
  -  1,421 ��
�  

�"�  �	��
  �-  1,922�  ��
�  "�����  �
���	�  ������  �  . �	�
���  �����	  ������  ����  ������

����
� �
�� 
� �����	 ������ 
���� �	� .

�	�  ������
  
��"�  ,  ����  �
���  
�  ����������	�	  ������	�  ��
���  ,����  ����� ,

�	�  ��
���  ��	�	
"��
���  
�  ������  �  . ��  ���	�	�  �����		  �
�  ������  ��  ����
  ��

������  �����  ����
  ��	  
�  ��
���  , �
�	�  ���
�  ���	�  �
�	  ���
	  ���	�  ����  �
���

	��"�  .
���  ��
���  �
���  ������  ��  

�	  ����  ��  ������  ��	�	 ����  ��  ����
  
����  ��
���

 
�50%�	� ������ 
�	 "��
� �.

�	�  ������  ��
��  �
�
"  �) ���	
  �
�
  ����
	�  �������  ���
�  ���	�  �������  ������

���
�  (  ����  �������  ����
�  ������	�  ��
���  ������31.3.11 ����  �������  ����
��  

31.3.10:
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31.3.10 31.3.11

� ����"� � ����"�

72 15 ��
�

301 525  
�
	���)
������ 
���
(

524 592  �����
�� 

120 - ����
�

486 530 
���

1,503 1,662 �	"��
���� ������ �

670 2,785  
���
�

- 2,537 ����
�

309 - ����'�����

421 309 ����	�
�

1,400 5,631 �	"������ ������ �

   

2,903 7,293 �	"�� ������ �"�

� .������� ���

  ����  �������  ����
�31  �
	�  2011��  �
���  ��	���  -  1,459�  ��
�  "������  ��
���
  �  ,

�� ��	�� �	��
 ���- 3,662� "����� �
���	� ������ �.

  ����  �������  ����
�  �����  ��
���	  ����  ���	��	�  ��
��31  �
	�  2011�  
�  ���  �����  - 

6,896  �  ��
�"  
�  ���  ��
���  ������  ��	�		  
����  ����  �5,993�  ��
�  "�  . ��	��  �	��
  ���

��-295� ��
� "����� �
���	� ������ ����� ��
���
 �.

  ����  �������  ����
�  ��	�	  ��
���	  �����  ���	��	�31  �
	�  2011�  
�  ��
  �	����  -21 ��
�  

�"�  ,��	�	  �
�����  ����
�	  
����  ������  
�  ���  ���
�  �-27�  ��
�  "�  . �	��
  ���

�� ��	��-57� ��
� "����� �
���	� ������ ��	�	 ��
���
  �.
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� .������ ���
� 
�� �����	� ������ ������� ������

����  ���	
  ,��  �
���  
�  ���
����  ��	�
��  ���
��������  ��������  : ����	�  
��	�  �������

  ��
���  �
���  
�)
��  �������  �����  ��
  ����
  
����  )  �
��3  �
���  4  (��	�	�  �
(  ; �����

���
��� 
� ���	� 
��	� .

� .��	����� �������� ������� ���� �����
��


�
���  ���������  ���������  ����
�	�  
��
  ,���  �
���  ���
���
��  ,  ����  ���
��
  �����92

)�)(12  (��
���  ���
  ,����"�-1999  ,  �� �
��  ��
���
��  ���  ����
  �����  �
���  ���
���
���

  ��������  ��������  ����	�	-�����    ,�
���  ����  �����  ���
		  �����  ��
���
��  , 
���

��
���  ,���
�����  �������  ,  ������  �������  �����  �����  ���	��	  �
��  ����- ���������  

���"������  ���  ,��
  ����
  ��
  
���	�  ��������  ��  ��	" 
���  ����  

��
�  �������  ���

������� ������� 
� ����� ����
 .

����  ���	
  , ����	�	  
���  ������  �����
��
��  ���	��  �
���  �����	�  ��
���
���  
�

������	 ��
��� 
��� ��� �������� �������� ,��
�� 
����� ������� ���	� ��
��� 
�� ����.

� .�
��
 �� ����
������ ���� ����

  �����  ������  ��
���  ��  �������  ��	��  �
�  �
���219)�  (��
���  ���
  ,����"�-1999 

����
� ��
�� ��
���
��� 
���� 
��� .

  ����
�  ��
�  ��
���
��  ���
�  �����	  �
���  ����  ���	
)���  ���"  ���–��    ' 
	�  
���  
��	

�
�� ��
� ,��
� ��� '���
 ���.(

� .���
����� �� ����	�� ����
� ����� ����� ��
� ��

����  
��  �
��  
�  ������	�  ������  ����
���  :��"  ���
���
���  
–�  "��	�  ��������  ��
  
" 


 �
���–��� 
���� 
	 .

��	  ���  
�  ���
��  �������  ������"�
���  
�  ������  ����  
�  �����  �
���  
  . �
���  
��


��  
��	�  ������  ���
�  �
����  �
"�
���  ���
���
��  �  , ����	  ����
  ������  �����  �
���

  �
���  
�  ���	  �����  �����	�  ��
���
��  ���
�  
�–�
��  ��
�  
	    ,��"  
)��"�(  ,��  ' 
��	

  
���)��"���  (��
��  '���
  ���  , ������
	��  �����
��  ��  ��
���	�  ������  ��  ������  
��

�
  ��	�  
��	  ���
���
��
 �����  ���
��
  �����  ���
���
���  �����
  �����  ���	�  ��
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  ��
���)�������  ������  
����  ��
�  �����
  ������  ���
��(  ,���"�-2010)    �
�
–  " ���
�

����� ����"   .(

��������  ��������  ����	�	  �
���  �
���  ���
���
��  ���  
�  �����  ���	�  ����  �
��  
� , �
�		�

�
���  �
��  ��������  �����  ����
�  ��
�
    .  �����  
�	��  �
���  �
�	  �����  �
��  
�1)1 (


���� ��
� �����
.

���	� ����� 
����� ��
�

  ����  �	������  ���	�  ����  ������  �����  �
���  
�  �������  ������22��	�    ,2011  . �
��	�

���	�  ����  �
��  
�  ������  �����  .�  ���
  �����  ������  ��  �	��
���  
�  
��	�  ����� ,

�
���  
�  �	����  
��	�  ,��	"������  ���	��	  �������  �
���  
  . ���������  �����  ������

�
���  ��
���  
��  �����  ������  
�  ��	����  �
���  , ����	���  ���
��  ��  
���  ���
��  ����  �
��

�
���  ����  ���  ,��������  
������  ������	��  ��
���  �������  ��	
� ���
	�  ������  

������� ������ 
���� ��
� ����� ���
���
��
.

���
���
��
 ���
	� ����� �
��
 ���	� ���� ��� 
� ������ ����
��� ��
��

�����  �����
  ��
��  �����
  
���]  :�  [�
���  
�  �������
�  �������  ������  �����  ;]� [

������ ������ ���� �
��
 ��	��� 
�� �����
���.

 
���  �����  ����	���  ���
��  �����  �
��  ���  
�  ������  �������  ����  �����  ������  �
��	�

�������  ������  ��  ,�����  ������  ��
����  ��	����  �
���  ���
�  ,�������  
����  ������	 ,

�������  ������  �������  ��	
�  , ��������  �����  ��������  
������  ���������  ������	�

��	���� ,�
��� 
� ������� ������ ������.

�������  ������  ��

���  ������
  ���
��  ���	�  
���  ���	�  ����  �
��  ����  , �����  ���	  ���



�
��� 
� �
������ ����� ��	
.

�
���  
�  ��
��	�  ������  ���
  ��  ��������  
��
  , �
��� �� ����	
 ���	� ����  �
��  �����

� ������	 �	��������� ���
��� ����	��� ��	���� ����� �������.

�
���  
�  �������  ������  
����  
���  ���
	�  �����  �����  , 
�  �����
  �
����  �
��

���
���
���  �����
  ����  ���	���  �
���  ��
���
���  , ��
��
  
���  �	�  �
�  �����

�
��� ���
���
��.
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�  �
����  �����  �
���  
�  �������  ������  ���	  �
���  
�  ���
���
���  �����26��	�    ,2011 .

 ������  �
���  �����  ���  ���	�  ����  ���
	�  ���
���
���  �
��  ����  �����  ���
���
���  ������

��	  ���  
�"�������  ������  �
���  ���
  �
���  
  ,��
����  ������  ��  
���  ���

  , ��	�

�����  ,���  ���	��	�  ��
��'  .���  ��
��  ������  �����
  �����
	  ���  . ���
���
���  ������

�� ��� �
��� 
� ��
��	� ������ ���
 ������" ���	� ���� 
)�
�� ��
� 
	.(

� .����� ����� ���� ����� ����� ��
� �����

�����  �����  
�  �
  ����
�  �
�	�  ,  
�  �����  
����	  ��
  ����525,195  �������  )��
���  �
 (

��	
 ������"�
��� 
 ,��� 
���� 
	 . 
���� ��
4�������
� ������� �����
 .

�� .������ �����
�

��	�
�  ������	  ��	��  �
�  �
���  ����  ���	
  .���  ��  ���  ,����  �
���  ������  , �
���  ��

�����
  ��
�	
  ��
���  ���  �	���  ��
�
  ����
  .����  ���	
  , ���
�
  ���	�
  �	
�  �
���

 ���� ����������	 �
.

�� . ����� �
��

  �����  ���
��	�  �������  ������	  �������  �
�  �
  ����  �����  �
�	�10)�)(11  ( ��
���  �����


 �
�)��"������	� �������� ���( ,���"
-1970.

�� .������ ���
� 
�� �����	� ����� ��
� ����
:

�������  ��
���	  ��  �������  �����	  ����  �
���  ,�
  
������  ������
  �����  �����
  � .

��� 
���� 
	 ���� �
��� ���� ������ 
����
 ��
��� ,��	"�
��� 
 .

��	��� ����� 
�� ��� ������� �� ������ ��	�� ���� ��� ��
�� �
��� ����

 ���.


� .������ �����

  
�  ������  ���
�  �����  �������  ����  �����
  ����	  �����  �
���5%�  -10% ����  �	
���  

������

� .������ �� ����������� ,�� �����
 ����	 �
��� ���� ��
:

���� ����	 :

���  ���	�  �������  ������  
��	  �����  ������  .��	  ������  , �
���  ������
  �����  �
���

����
� . ��� 
� ����
� ����
� �
�	�2011���	 �����
 ������ ����� 
� �
  .
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�  ���
�� ����  ���  ���	�  �������  ������  
�  �������  ������������  ������  
�  ��������

�	�
��:



���  ���	
  
����  �����  �
���  .  
�  ���
�
  �����
�  ��  ��
�	  ����  �
���5% 
���  

�����

� ����
��.

�� .������
 ��������� ���
���

  ���������  ����	��
�  
����  ��
  �
���  
�  �����
��" ���
  �
���  
�  �������  �����
  �

31.12.2010  .

��	�� ����������
 ����31����  ����31���� 

2010 2011 2010 2011

� ����"� � ����"� � ����"�
� ����"�

1,837 842 2,044 1,820  

�� ���	

3 - - - �
�� ���	

839 839 - - �	 ��–��
 "�

     

���
 ���� �����
 ����31���� 

2010 2011
� ����"� � ����"�

)10( )49( ����
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��.���	���� ����������� ��	�� ���� �� �
��� ����

 ����31 ���� 2010  ����31 ���� 2011

 �
�  �
��

��� ��

 �
�  �
��


� 
���

 ���  �����
 �
����  ��

����
 �
�  �
��


��� ��
 �
�  �
��

���

� 


 ���  �����
 �
����  ��

����
� ����"� � ����"� � ����"� � ����"� � ����"� � ����"�

       
9,893 - 2,678 13,406 - 849 ���	��	 ����� ���	��	

2,784 - - 1,497 1,302 -
�  ��
��  ������/  ��

�����	 ��
��
20,684 660 - 14,503 337 - 
��	
 ������	

1,457 - - 738 - -

 ����	�  ��������  �����
 �����  ����	��  �
��	


����

- - - - - 832
 �����  �������  ��
���	

����
34,818 660 2,678 29,943 1,639 1,681

       
      ���	���� ����������:

2,359 2,566 2,044 2,856 3,849 1,830
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 מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל  'אייץ
 

 תמציתיים מאוחדים דוחות כספיים
 2011במרץ  31ליום 

 
 )בלתי מבוקרים(

 



 מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל  'אייץ
 
 
 

 דוחות כספיים תמציתיים מאוחדים
 2011במרץ  31ליום 

 )בלתי מבוקרים(
 
 
 

 תוכן העניינים
 
 
 

 ע מ ו ד 
  
  
  

 1 דוח רואי החשבון המבקרים
  

 2 דוחות מאוחדים על המצב הכספיתמצית 
  

 3 הכולל ההפסדדוחות מאוחדים על תמצית 
  

 4-6 דוחות מאוחדים על השינויים בהון תמצית 
  

 7-8 דוחות על תזרימי המזומניםתמצית 
  

 9-15 לדוחות הכספיים המאוחדיםתמציתיים  יםביאור
  

  :דוחות כספיים של חברות כלולות
  
  מ"ס בעסנייסלקיור ניורוסא .1

   
  מ"פרוטאב בע .2

   
  מ"טרומבוטק בע .3
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 המבקר לבעלי המניות שלדוח סקירה של רואה החשבון 
 מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל ' אייץ

 
  מבוא

 
 ,")הקבוצה" -להלן (וחברות בנות  ")החברה(" מ"הדסית ביו החזקות בע –בי אל ' אייץהמידע הכספי המצורף של סקרנו את 

, הכולל ההפסדח התמציתי המאוחד על "הדו אתו 2011ץ במר 31ליום ח התמציתי המאוחד על המצב הכספי "הכולל את הדו
הדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה . באותו תאריך שלושה חודשים שהסתיימהשל  הון ותזרימי המזומנים לתקופהשינויים בה

 וכן הם, "דיווח כספי לתקופות ביניים" IAS 34ולהצגה של מידע כספי לתקופת ביניים זו בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי 
. 1970-ל"התש, )דוחות תקופתיים ומיידיים(של תקנות ניירות ערך ' אחראים לעריכת מידע כספי לתקופת ביניים זו לפי פרק ד

 .אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כספי לתקופת ביניים זו בהתבסס על סקירתנו
 

מכלל  0.53%-מהווים כ באיחודסיה הכלולים אשר נכ, לא סקרנו את המידע הכספי לתקופות ביניים התמציתי של חברה שאוחדה
של שלושה חודשים שהסתיימו  לתקופה, 10.3% -ותוצאותיה הכלולות באיחוד מהוות כ 2011במרץ  31הנכסים המאוחדים ליום 

נסקר על ידי רואי חשבון אחרים שדוחות הסקירה שלהם  אותה חברההמידע הכספי לתקופות ביניים התמציתי של . באותו תאריך
 .מבוססת על דוחות סקירה של רואי חשבון אחרים, חברה אותהככל שהיא מתייחסת למידע הכספי בגין , ומצאו לנו ומסקנתנוה
 

 היקף הסקירה
 

סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים הנערכת על "של לשכת רואי חשבון בישראל  1ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה 
בעיקר עם אנשים האחראים , סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים מורכבת מבירורים". הישותידי רואה החשבון המבקר של 

סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר . ואחרים םומיישום נהלי סקירה אנליטיי, לעניינים הכספיים והחשבונאיים
ת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשר

 .אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת, בהתאם לכך. המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת
 

 מסקנה
 

לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי , הסקירה של רואי חשבון אחרים בהתבסס על סקירתנו ועל דוחות
 .IAS 34בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי , מכל הבחינות המהותיות, ערוך ל אינו"הנ

 
לא בא לתשומת ליבנו דבר , הסקירה של רואי חשבון אחרים בהתבסס על סקירתנו ועל דוחות, דמתבנוסף לאמור בפסקה הקו

של תקנות ניירות ' לפי פרק ד אחר הוראות הגילוי, מכל הבחינות המהותיות, ל אינו ממלא"הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ
 .1970-ל"התש, )דוחות תקופתיים ומיידיים(ערך 

 
 

 'זהר ושות בריטמן אלמגור
 רואי חשבון

 
 

 2011במאי  26, ירושלים
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 מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל  'אייץ
 מאוחדים על המצב הכספיתמציתיים דוחות 

 
בדצמבר 31ליום  במרץ 31ליום  
 1 1 0 2 0 1 0 2 0 1 0 2 

 ח"אלפי שח"אלפי שח"אלפי ש
 מבוקר בלתי מבוקר

    נכסים שוטפים
 8,801  12,571  14,255  מזומנים ושווי מזומנים

 822 -   -  פיקדונות לזמן קצר
 20,781  21,344  14,840  השקעה בבטוחות סחירות

 2,525  (*) 3,793  2,060  חייבים ויתרות חובה
 991  1,457  738  נכסים פיננסיים זמינים למכירה

  31,893  39,165  33,920 
    נכסים שאינם שוטפים

 15  40  12  הוצאות מראש
 20,651  8,557  16,776  השקעה בחברות כלולות

 1,039 -   832  של חברות כלולות השקעה באופציות
 1,124  (*) 1,116  1,100  דמי שכירות לקבל 

 1,920  3,222  1,778  נטו, רכוש קבוע
 2,377  2,050  2,329  נכסים בלתי מוחשיים 

  22,827  14,985  27,126 
    

 61,046  54,150  54,720  סך הכל נכסים
    

    התחייבויות שוטפות
 13 -   8  לבנקים אשראי

 1,615  1,767  2,153  ספקים ונותני שירותים
 1,730  (*) 1,621  2,134  זכאים ויתרות זכות

 266  280  266  נטו, בחברות מאוחדות חיצונייםהלוואות מבעלי מניות 
  4,561  3,668  3,624 

    התחייבויות שאינן שוטפות
 58  45  60  התחייבויות בגין הטבות לעובדים

 964  1,764  1,032  תמלוגים לשלם
 -  -  253  הפרשה לחוזה מכביד

 3,341  (*) 3,152  3,328  הוצאות לשלם
  4,673  4,961  4,363 
    הון

 875  785  875  הון מניות
 98,645  89,124  98,645  פרמיה על מניות

 10,902  9,379  10,902  כתבי אופציה
 754  754  754  מפעולות עם בעל שליטהקרן הון 

 2,432  1,898  2,604  קרן הון בגין עסקאות תשלום מבוסס מניות
 733  1,199  480  קרן הון בגין נכסים פיננסיים זמינים למכירה

 )61,231( )58,286( )68,426( יתרת הפסד
 53,110  44,853  45,834  כ הון שמיוחס לבעלי הזכויות ההוניות של החברה"סה

 )51( 668  )348( זכויות שאינן מקנות שליטה
 53,059  45,521  45,486  הון כ"הס

    
 61,046  54,150  54,720  סך הכל התחייבויות והון

    
 .5ראה ביאור , סווג מחדש(*) 
 

    2011במאי  26
 אופיר שחף ר רפי הופשטיין"ד עדי רווה' פרופ תאריך אישור הדוחות הכספיים

ואחראי על  ל"מנכר הדירקטוריון"יו חבר דירקטוריון     
 תחום הכספים

 
 .מהווים חלק בלתי נפרד מהםהמאוחדים התמציתיים ים לדוחות הכספיים ביאורה
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 מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל  'אייץ
 הכולל הפסדמאוחדים על התמציתיים דוחות 

 
 
 

 ל ש נ ה לתקופה של שלושה 
 שנסתיימה חודשים שנסתיימה 
בדצמבר 31ביום  במרץ 31ביום  
 1 1 0 2 0 1 0 2 0 1 0 2 

 ח"אלפי שח"אלפי שח"אלפי ש
 מבוקר בלתי מבוקר

   
 )6,019( )1,928( )1,679( הוצאות מחקר ופיתוח

 )60( )8( )4( הוצאות שיווק
 )7,225( )1,922( )1,421( הוצאות הנהלה וכלליות 

 14,927  -  )381( אחרות) הוצאות(הכנסות 
    

 1,623  )3,858( )3,485( מפעולות רגילות) הפסד(רווח 
    

 776  130  165  הכנסות מימון
 )852( )137( )314( הוצאות מימון

    
 )76( )7( )149( נטו, מימון הוצאות

    
    

 1,547  )3,865( )3,634( לאחר מימון) הפסד(רווח 
 )10,102( )1,312( )3,876( חלק החברה בהפסדי חברות מוחזקות

    
 )8,555( )5,177( )7,510( תקופהלהפסד 

    
    כולל אחר) הפסד(רווח 
 )142( 324  )253( מהתאמת שווי הוגן נכסים פיננסיים זמינים למכירה) הפסד(רווח 

    
 )8,697( )4,853( )7,763( תקופהלסך הכל הפסד כולל 

    
    :מיוחס לה תקופלהפסד 

 )7,414( )4,827( )7,195( בעלי הזכויות ההוניות של החברה 
 )1,141( )350( )315( זכויות שאינן מקנות שליטה

    
 )7,510( )5,177( )8,555( 

    
    :מיוחס לה תקופלהפסד כולל 

 )7,556( )4,503( )7,448( בעלי הזכויות ההוניות של החברה 
 )1,141( )350( )315( זכויות שאינן מקנות שליטה

    
 )7,763( )4,853( )8,697( 
    

    .נ.ח ע"ש  0.01הפסד למניה רגילה אחת בת
    

 )0.09( )0.13( )0.09( )ח"בש(הפסד בסיסי ומדולל למניה 
    

 81,539  39,926  87,523  )באלפים(ל "כמות המניות ששימשו בחישוב הנ
    
 
 
 
 

 .הביאורים לדוחות הכספיים המאוחדים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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 מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל ' אייץ
 מאוחדים על תזרימי המזומניםתמציתיים דוחות 

 
 
 

 ל ש נ ה לתקופה של שלושה 
 שנסתיימה חודשים שנסתיימה 
בדצמבר 31ביום  במרץ 31ביום  
 1 1 0 2 0 1 0 2 0 1 0 2 

 ח"אלפי שח"אלפי שח"אלפי ש
 מבוקר בלתי מבוקר

    תזרימי מזומנים לפעילות שוטפת
 )8,555( )5,177( )7,510( התקופלהפסד 

 )2,056((*) 1,515  6,051  )'נספח א(התאמות הדרושות להצגת תזרימי המזומנים לפעילות שוטפת 
    

 )10,611( )3,662( )1,459( ששימשו לפעילות שוטפת, מזומנים נטו
    
    

    השקעה) לפעילות(תזרימי מזומנים מפעילות 
 581  48  99  תקבולי ריבית

 194  )195( 5,993  בבטוחות סחירות )השקעה(מימוש 
 )8,245( -  -  השקעה בחברות מוחזקות 

 )246( -  -  'נספח ב, יציאה מאיחוד של חברה מאוחדת
 )822( -  822  לזמן קצר בפיקדונות )השקעה(מימוש 

 )178( )148( )18( רכישת רכוש קבוע
    

 )8,716( )295( 6,896  מפעילות השקעה) ששימשו(שנבעו , מזומנים נטו
    
    

    מימון) לפעילות(תזרימי מזומנים מפעילות 
 10,902  -  -  הנפקת מניות וכתבי אופציות של החברה

 )35( )123( )1( ועמלות לבנקיםתשלומי ריבית 
 551  (*) 66  27  הלוואות מהמדען הראשי

 13  -  )5( אשראי מבנקים
 232  -  -  המרת אופציות למניות

    
 11,663  )57( 21  מפעילות מימון) ששימשו(שנבעו , מזומנים נטו

    
    

 )120( -  )4( השפעת תנודה בשער חליפין של יתרת מזומנים ושווי מזומנים
    

 )7,784( )4,014( 5,454  במזומנים ושווי מזומנים) קיטון(גידול 
    

 16,585  16,585  8,801  תקופהיתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת ה
    

 8,801  12,571  14,255  תקופהיתרת מזומנים ושווי מזומנים לתום ה
    
 

 ).ג(3ראה ביאור , סווג מחדש(*) 
 
 
 
 
 
 

 .הביאורים לדוחות הכספיים המאוחדים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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 מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל ' אייץ
 דוחות תמציתיים מאוחדים על תזרימי המזומנים

 
 
 

 התאמות הדרושות כדי להציג את תזרימי המזומנים לפעילות שוטפת -' נספח א
 ל ש נ ה לתקופה של שלושה 
 שנסתיימה חודשים שנסתיימה 
בדצמבר 31ביום  במרץ 31ביום  
 1 1 0 2 0 1 0 2 0 1 0 2 

 ח"אלפי שח"אלפי שח"אלפי ש
 מבוקר בלתי מבוקר

   
    :הוצאות שאינן כרוכות בתזרימי מזומנים

 10,102  1,312  3,876  חלק בהפסדים של חברות מוחזקות
 1,071  259  208  פחת והפחתות

 852  137  314  הוצאות מימון
 )776( )130( )165( הכנסות מימון

 2,004  1,339  190  תשלום מבוסס מניות
 )14,816( -  -  נטו, רווח מירידה בשיעור החזקה בחברות מוחזקות

 45  8  2  עליה בהתחייבויות בגין הטבות לעובדים
    
    

    :שינויים בסעיפי נכסים והתחייבויות
 )1,192() (*)1,256( 409  בחייבים ויתרות חובה )גידול(קיטון 

 1,352  778  404  יתרות זכות והתחייבויות אחרות, גידול בזכאים
 )511( )721( )41( קיטון בהוצאות לשלם

 226  (*) 115  65  בתמלוגים לשלםגידול 
 -  -  253  גידול בהפרשה לחוזה מכביד

 )413( )326( 536  ונותני שירותיםבספקים ) קיטון(גידול 
    
  6,051  1,515 )2,056( 
    .סווג מחדש(*) 

 
 יציאה מאיחוד של חברה מאוחדת - 'בנספח 

 ל ש נ ה לתקופה של שלושה 
 שנסתיימה חודשים שנסתיימה 
בדצמבר 31ביום  במרץ 31ביום  
 1 1 0 2 0 1 0 2 0 1 0 2 

 ח"אלפי שח"אלפי שח"אלפי ש
 מבוקר בלתי מבוקר

   
 653  -  -  חייבים ויתרות חובה

 9  -  -  הוצאות מראש לזמן ארוך
 645  -  -  נטו, השקעה בחברה

 644  -  -  נטו, רכוש קבוע
 )610( -  -  ספקים ונותני שרותים
 )295( -  -  זכאים ויתרות זכאות

 )851( -  -  התחייבות תמלוגים לשלם
 )24( -  -  מעביד-לסיום יחסי עובדהתחייבות 

 )417( -  -  זכויות שאינן מקנות שליטה
    

 )246( -  -  מזומנים ושווי מזומנים
    
 
 
 

 .הביאורים לדוחות הכספיים המאוחדים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם



 מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל ' אייץ
 תמציתיים מאוחדים ים לדוחות כספייםביאור
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 כללי - 1ביאור 

 
על ידי הדסית שרותי , 2005בספטמבר  19נוסדה ביום , ) החברה -להלן(מ  "הדסית ביו החזקות בע -בי אל ’ אייץ .א

 ) .הדסית -להלן(מ "מחקר רפואי ופיתוח בע
 

 .באמצעות חברות מוחזקות עוסקת במחקר ופיתוח בתחום הרפואי והביו רפואי, החברה
 

 2006בעקבותיו העבירה הדסית בחודש ינואר , ברה נחתם הסכם בין הדסית לבין הח 2005בחודש ספטמבר 
טכנולוגי -לחברה את החזקותיה במספר חברות עתירות ידע הפועלות בתחום המחקר והפיתוח הרפואי והביו

העברת ההחזקות נעשתה על מנת שהחברה תגייס כספים מהציבור באמצעות הצעת ). פ"חברות המו -להלן (
 ).הבורסה -להלן (למסחר בבורסה לניירות ערך בתל אביב ניירות הערך שלה לציבור ורישומן 

 
 ).הדסה -להלן(הדסית  הנה חברה בבעלות ובשליטה מלאה של הסתדרות מדיצינית הדסה 

 
בתי ספר , "הדסה הר הצופים"ו" הדסה עין כרם", הדסה הוא מוסד רפואי הכולל שני בתי חולים בעיר ירושלים

 .למקצועות הרפואה ומרכזי מחקר
 

מועברים ו) החוקרים -להלן (י רופאי הדסה "גילויים ופיתוחים נעשים ע. סית הנה חברת היישום של הדסההד
 .לטיפולה של הדסית שתפקידה הוא לשמר את הקניין הרוחני ולפעול לגיוס משאבים ולמסחור הגילויים המדעיים

 
חברות מוחזקות שלהן ניתן רשיון באמצעות הקמת , י הדסית"מסחור הרעיונות המדעיים וגיוס משאבים נעשה ע

בדרך זו הוקמו על ידי הדסית . רוחני ואשר פועלות למסחור הגילויים המדעיים שפותחו בהדסההשימוש בקניין 
 .פ"חברות המו

 
 .הנפיקה החברה לראשונה בבורסה מניות וכתבי אופציה, 2006בחודש ינואר 

 
ולשנה  2010בדצמבר  31יש לעיין בדוחות תמציתיים אלו בהקשר לדוחות הכספיים השנתיים של החברה ליום  .ב

 .ולביאורים אשר נלוו אליהם, שהסתיימה באותו תאריך
 
 :הגדרות .ג

 
 .מ"הדסית ביו אחזקות בע -אייץ בי אל -  החברה

 
 .פ"החברה וחברות המו - הקבוצה

 
 .IAS 24 -כהגדרתם ב - צדדים קשורים

 
 .2010-ע"התש, )דוחות כספיים שנתיים(הגדרתם בתקנות ניירות ערך כ - בעלי עניין

 
 .על תקנותיו, 1968-ח"התשכ, כהגדרתם בחוק ניירות ערך - בעלי שליטה

 
 .פרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקהכפי שמ, מדד המחירים לצרכן - מדד

 
 .ב"דולר של ארה   -דולר

 
שדוחותיהן , במישרין או בעקיפין, בהן) IAS 27 -כהגדרתה ב(ת אשר לחברה שליטה חברו - חברות מאוחדות

 .וחדים באופן מלא עם דוחות החברההכספיים מא
 

במישרין או , ואשר השקעות הקבוצה בהן, אשר לקבוצה השפעה מהותית בהן, חברות - חברות כלולות
 .ת הכספיים על בסיס השווי המאזנינכללות בדוחו, בעקיפין

 
 .חברות מאוחדות וחברות כלולות - חברות מוחזקות

 
שליטה משותפת או השפעה, חברות המוחזקות על ידי החברה ואשר אין לה בהן שליטה -  חברות אחרות

 .מהותית  
  



 מ"הדסית ביו החזקות בע -בי אל ' אייץ
 תמציתיים מאוחדים ים לדוחות כספייםביאור
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 עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 

 
 :בסיס לעריכת הדוחות הכספיים .א

 
של הקבוצה נערכו בהתאם לתקן ") דוחות כספיים ביניים"-להלן(הדוחות הכספיים התמציתיים המאוחדים 

 . IAS") 34"-להלן" (דיווח כספי לתקופות ביניים", IAS 34חשבונאות בינלאומי 
 

אלו כללי הצגה ושיטות חישוב הזהים ל, יישמה הקבוצה מדיניות חשבונאית, בעריכת דוחות כספיים ביניים אלה
פרט לשינוים , ולשנה שהסתיימה באותו תאריך, 2010בדצמבר  31שיושמו בעריכת דוחותיה הכספיים ליום 

תיקונים לתקנים ופרשנויות חדשים אשר נכנסו לתוקף במועד , במדיניות החשבונאית שנבעו מיישום של תקנים
 .3הדוחות הכספיים כמפורט בביאור 

 
חות תקופתיים "דו(לתקנות ניירות ערך ' דים ערוכים בהתאם להוראות פרק דהדוחות הכספיים התמציתיים המאוח .ב

 .1970-ל"התש, )ומיידיים
 

 :שערי חליפין ובסיס ההצמדה .ג
 
נכללות בדוחות הכספיים לפי שערי החליפין היציגים שפורסמו על , או הצמודות אליו, יתרות במטבע חוץ )1(

 .ידי בנק ישראל והיו תקפים ליום המאזן
 

מדד החודש ( למדד הידוע האחרון בתאריך המאזן יתרות הצמודות למדד המחירים לצרכן מוצגות בהתאם )2(
מדד (או בהתאם למדד בגין החודש האחרון של תקופת הדיווח ) שקדם לחודש של מועד הדוח הכספי

 .בהתאם לתנאי העסקה, )חודש מועד הדוח הכספי
 
 :לר ועל המדדלהלן נתונים על שער החליפין של הדו )3(

 
 מדד בישראליציג שלשער  
(*) ידועמדד (*) בגיןמדד  הדולר 
 1-ח ל"ש( 

 נקודות נקודות )דולר
    :תאריך הדוחות הכספיים

 118.41 118.64 3.481 2011במרץ  31ליום 
 113.68 113.78 3.71 2010במרץ  31ליום 

    
 117.38 117.82 3.55 2010בדצמבר  31ליום 

    
 % % % :שיעורי השינוי

    
 :לתקופה של שלושה חודשים שנסתיימו

 0.88 0.7 )1.97( 2011במרץ  31ביום 
 )0.95( )0.86( )1.64( 2010במרץ  31יום ב

    
 2.27 2.66 )5.99( 2010בדצמבר  31לשנה שנסתיימה ביום 

    
 .2002לפי ממוצע (*) 
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 ופרשנויות שפורסמו תקני דיווח כספי חדשים - 3ביאור 

 
 :או על תקופות דיווח קודמות/תקנים ופרשנויות חדשים המשפעים על התקופה הנוכחית ו .א

 
 IAS 27)דוחות כספיים מאוחדים ונפרדים)"מתוקן" 

 
 :כמפורט להלן, התקן קובע את כללי הטיפול  החשבונאי בדוחות כספיים מאוחדים ונפרדים

 
במסגרתן מחזיקה הקבוצה בשליטה בחברה , התקן קובע כי עסקאות עם בעלי זכויות שאינן מקנות שליטה -

 . יטופלו כעסקאות הוניות, מאוחדת לפני ולאחר העסקה
 

תימדד יתרת ההשקעה , שלאחריהן מאבדת הקבוצה את שליטתה בחברה המאוחדת, במסגרת עסקאות -
 . ווי הוגןבחברה המאוחדת במועד איבוד השליטה בש

 
מחויבויותיו מהעולה על חלקו בהונה העצמי ייוחס לו בהתעלם , חלק המיעוט בהפסדי חברה מאוחדת -

 . ומיכולתו לביצוע השקעות נוספות בחברה המאוחדת
 

פרט למספר , התקן מיושם למפרע. ואילך 2010בינואר  1הוראות התקן חלות לתקופות שנתיות המתחילות ביום 
 ".מכאן ולהבא"ייושמו הוראות התקן בדרך של  לגביהם, חריגים

 
 

או על /אשר אין להם השפעה מהותית על התקופה הנוכחית ו, אשר בתוקף, תקנים ופרשנויות חדשים .ב
 :תקופות דיווח קודמות

 
� IFRS 3 )צירופי עסקים) "מתוקן" 
 

שהתרחשו  התקן מיושם לגבי צירופי עסקים . התקן החדש קובע כללים לטיפול החשבונאי בצירופי עסקים
 .או לאחריו, 2010בינואר  1מיום 

 
 )בדבר איבוד השפעה מהותית בחברה כלולה" (השקעות בחברות כלולות" IAS 28תיקון  �

 
השקעות בחברות " IAS 28-תוקנו הוראות מסוימות ב, המתוקן כאמור לעיל IAS 27במסגרת אימוץ 

כאשר הישות , התיקון קובע את הטיפול החשבונאי לעניין איבוד השפעה מהותית בחברה כלולה". כלולות
לגבי תקופות " מכאן ולהבא"התיקון מיושם בדרך של . ממשיכה להחזיק שיעור מסוים בחברה המושקעת

 .או לאחריו, 2010בינואר  1מתחילות ביום דיווח שנתיות ה
 

 "עסקאות תשלום מבוסס מניות המסולקות במזומן בקבוצה", IFRS 2תיקוני  �
 

התיקונים קובעים את הטיפול החשבונאי בדוחות הכספיים הנפרדים של ישות בגין עסקאות תשלום 
הנחיות  IFRS 2  -בים בהתיקונים משל, בנוסף. מבוסס מניות המסולקות בידי ישויות אחרות בקבוצה

הוראות ". עסקאות במניות בקבוצה ובמניות אוצר" IFRIC 11 -ו" IFRS 2תחולת " IFRIC 8קודמות של 
התיקונים מיושמים למפרע . 2010בינואר  1התיקונים יחולו לגבי תקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום 

 .ן המקורילמעט התיקונים המיוחסים להנחיות קודמות אשר בתוקף ממועד
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 )המשך( תקני דיווח כספי חדשים ופרשנויות שפורסמו - 3ביאור 
 

או על /אשר אין להם השפעה מהותית על התקופה הנוכחית ו, אשר בתוקף, תקנים ופרשנויות חדשים .ב
 )המשך( :תקופות דיווח קודמות

 
 "דוחות תזרים מזומנים" IAS 7תיקון  �

 
מבהיר כי רק יציאות המביאות לידי נכס המוכר בדוח על המצב " דוחות תזרים מזומנים"  IAS 7תיקון

התיקון מיושם למפרע לגבי תקופות . הכספי כשירות לסיווג כתזרימי מזומנים ששימשו פעילות השקעה
 .או לאחריו, 2010בינואר  1דיווח שנתיות המתחילות ביום 

 
 "הצגת דוחות כספיים" IAS 1תיקון  �

 
על פי בחירתו של הצד , קובע כי מרכיב ההתחייבות של מכשיר הניתן" הצגת דוחות כספיים" IAS 1תיקון 
יסווג כשוטף או לא שוטף בהתבסס על , ידי הנפקת מכשירים הוניים של הישות-להיות מסולק על, שכנגד

. דרך של המרהמועד הסילוק בדרך של העברת מזומן או נכסים אחרים ולא בהתבסס על מועד הסילוק ב
 .או לאחריו, 2010בינואר  1התיקון מיושם למפרע לגבי תקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום 

 
 

 " דיווח כספי לתקופות ביניים " IAS 34תיקון  �
 

 כי מטרת המידע המוצג במסגרת דוחות כספיים, IAS 34 -התיקון מדגיש את העקרונות המפורטים ב
 שהם משמעותיים להבנת השינויים במצב הכספי ובביצועי הישות מאזביניים בדבר אירועים ועסקאות 

בנוסף . היא לעדכן את המידע המתייחס אליהם בדוח הכספי השנתי האחרון, מועד הדיווח השנתי האחרון
 התיקון מיושם. ונוספו דרישות גילוי מסוימות, הובהר אופן יישום עיקרון זה בדבר מכשירים פיננסיים, לכך

 .או לאחריו, 2011בינואר  1תקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום  למפרע לגבי
 

 שינוי מדיניות חשבונאית .ג
  

שינתה את מדיניותה החשבונאית בדבר הצגת התחייבות בגין תמלוגים לשלם למדען  הקבוצה 2010במהלך שנת 
והחליטה לשנות את , החברה נהגה בעבר להכיר בכל התקבולים מהמדען כחלק מהפעילות השוטפת. הראשי

המדיניות החשבונאית שלה כך שסכומים שנתקבלו מהמדען הראשי והוכרה בגינם התחייבות פיננסית ייזקפו 
 .לות מימון בדוח תזריםלפעי

ההנהלה בדעה שהמדיניות החדשה עדיפה כיוון שהיא מביאה לטיפול נאות יותר לגבי הצגת דוח על תזרימי 
 . המזומנים והיא עקבית עם פרקטיקה ענפית מקומית ולפיכך הדוחות הכספיים של החברה יהיו יותר בני השוואה

ההשוואה בדוח על תזרימי המזומנים לתקופות שקדמו לשנת  שינוי המדיניות החשבונאית משפיע על הצגת נתוני
2010. 

 
 השפעת היישום למפרע על דוח תזרים מזומנים לתקופה הנוכחית ולתקופות קודמות

  

 
לתקופה של שלושה חודשים 

 מרץב 31שהסתיימה ביום 
 1 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
)בלתי מבוקר()בלתי מבוקר( 
   

 )66( )27( בתזרימי המזומנים מפעילות שוטפת קיטון
   

 66  27  גידול בתזרימי המזומנים מפעילות מימון
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 עסקאות ואירועים מהותיים בתקופת הדיווח - 4ביאור 

 
 התקשרות נמשכת בתמורה שונה .1
 

מ "שירותי מחקר רפואי ופיתוח בע אישרה החברה וחתמה על הסכם ניהול חדש עם הדסית 2011בינואר  12ביום 
החברה רשאית לבטל את ההסכם לאחר . 2011בינואר  1 -שנים החל מ ארבעלתקופה של ") הדסית" -להלן (

. פרק זמן של שנה או שנתיים או שלוש שנים ממועד תחולתו ולהדסית לא יהיו כל טענות או תביעות כנגד החברה
ות עובדיה ויועציה שירותי ניהול שוטפים בקשר עם פעילות החברה בהסכם נקבע כי הדסית תעניק לחברה באמצע

בתמורה למתן שירותי הניהול תשלם החברה . בתאום ובפיקוח של הנהלת ודירקטוריון החברה, ועסקיה בתחום
 . ל החברה שמועסק על ידי הדסית"ח לשנה וכן תישא החברה במלוא עלות שכרו של מנכ"אלפי ש 620להדסית 

 .אישרה האסיפה הכללית את הסכם הניהול החדש 2011רואר בפב 27ביום 
להלן השפעת שינוי התנאים אילו תנאי הסכם דמי הניהול החדש עם הדסית היה חל בתקופה הנוכחית ובתקופות 

 .קודמות
 

 
 תקופההשפעה בדוח על ההפסד הכולל ל 4.1

 

לתקופה 
שנסתיימה 

 מרץב 31ביום 

לתקופה 
שנסתיימה 

מרץב 31ביום 

לשנה 
 שנסתיימה

 31ביום 
 בדצמבר

 1 1 0 2 0 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

 בלתי מבוקר
 

הפסד לתקופה המיוחס לבעלים של החברה האם כפי 
 7,556  4,503  7,713  שדווח לפי הסכם קודם

    
 2,211  553  553  דמי ניהול לפי הסכם קודם

 1,400  350  350  חדשדמי ניהול לפי הסכם 
  203  203  811 
    

 7,225  1,922  1,624  הוצאות הנהלה וכלליות לפי הסכם קודם
 6,414  1,719  1,421  הוצאות הנהלה וכלליות לפי הסכם חדש

  203  203  811 
    

המיוחס לבעלים של החברה האם  לתקופההפסד 
 6,745  4,300  7,510  פרופורמה

    
 
 
 

 )ח"בש(השפעה על ההפסד למניה  4.2

 

לתקופה 
שנסתיימה 

 מרץב 31ביום 

לתקופה 
שנסתיימה 

מרץב 31ביום 

לשנה 
 שנסתיימה

 31ביום 
 בדצמבר

 1 1 0 2 0 1 0 2 0 1 0 2 
  בלתי מבוקר 
    

 )0.09( )0.13( )0.09( הפסד למניה בסיסי כפי שדווח
 0.01 0.01 -  השפעת פרופורמה

 )0.08( )0.12( )0.09( בסיסי פרופורמההפסד למניה 
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 )המשך( עסקאות ואירועים מהותיים בתקופת הדיווח - 4ביאור 
 

 השפעה על יתרת העודפים 4.3

 מרץב 31ליום  
1 1 0 2 

במרץ 31 ליום
 31 ליום

 בדצמבר
 0 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
  בלתי מבוקר 
    

 )61,231( )58,286( )68,629( עודפים כפי שדווחיתרת 
 811  203  203  השפעת פרופורמה

 )60,420( )58,083( )68,426( יתרת עודפים פרופורמה
    

 
 

החל  ,חודשים 40חתמה החברה עם צד שלישי על הסכם שכירות משנה לתקופה של  2011בחודש פברואר .2
 .בגין שטח המושכר על ידי חברה מאוחדת, 2011מחודש אפריל 

 .ח"שאלפי  381-בעקבות חתימת ההסכם הכירה החברה בחוזה מכביד בסך של כ
 

) GvHD(במסגרת הניסוי הקליני שמבצעת חברת אנלייבקס עם התרופה אפוסל כנגד מחלת השתל נגד מאחסן  .3
וועדת בטיחות חיצונית שדנה בתוצאות החליטה כי . ת החולים השנייהסיימה אנלייבקס את הגיוס והטיפול בקבוצ

בהתבסס על הנתונים שהוצגו עד כה הטיפול הינו בטוח ובהתאם לכך אישרה מעבר לקבוצת הטיפול הבאה תוך 
 .העלאת מינון הטיפול

ן החברה נחתם בין אנלייבקס לבין החברה הסכם למתן הלוואה המירה בנוסח הרגיל שבי 2011מרץ בחודש 
 .2011סכום ההלוואה הועבר לאנלייבקס בחודש אפריל , בפועל .ח"מיליון ש 1ובהיקף של , לחברות הפורטפוליו

 
כן לפיתוח של ערכת הגס ו נכנסה ביומרקר לניסוי קליני שני בחולי סרטן המעי 2011 ברבעון הראשון לשנת .4

Colon-MarCarePlexTM .ה ביומרקר בתהליך פיתוח מוצר שני בעקבות החתימה על מזכר ההבנות החל
 .מולקולרים בעזרת בדיקת דם פשוטה ולא פולשנית המבוסס של פנל של מרקרים

 
אישור ההקצאה . ל החברה"אישר דירקטוריון החברה הקצאה פרטית של אופציות למנכ 2010בדצמבר  26ביום  .5

בינואר  12הסכם כאמור נחתם ביום . הותנה בחתימת ובאישור הסכם דמי ניהול חדש בין החברה לבין הדסית
אישרה האסיפה הכללית את הסכם הניהול החדש והוקצו כתבי האופציה  2011בפברואר  27ביום . 2011

 .לפקודת מס הכנסה 102במסלול ההוני בהתאם להוראות סעיף 
 

ם תוספת כנגד תשלו, ח ערך נקוב"ש 0.01כל כתב אופציה ניתן למימוש למניה רגילה אחת של החברה בת 
כתבי האופציה . שנים 3.5 -כ כתבי האופציה יבשילו במספר מנות על פני .ח"ש 2מימוש צמודה למדד בסך של 

עלות . לפי המאוחר, שנים מיום תחילת התוכנית 10שנים ממועד ההקצאה או  7שיבשילו ניתנים למימוש למשך 
 -הוגן במועד הענקתם נאמדה בסך של כבהתבסס על השווי ה, ההטבה הגלומה בכתבי האופציה שהוקצו כאמור

 .ח"אלפי ש 291
 

 .השווי ההוגן של כתבי האופציה שהוענקו כאמור לעיל נאמד תוך יישום המודל הבינומי
 

 -הפרמטרים אשר שימשו ביישום המודל הינם כלהלן 
 

 ח"ש 1.004 מחיר מנייה
 ח צמוד למדד"ש 2.00 מחיר מימוש

 63.6% (*)תנודתיות צפויה 
 2.5 ) (*)בשנים(חיי כתבי האופציה אורך 

 2.57% (**)שיעור הריבית חסרת סיכון 
 

שנים של מחירי המניה בבורסה לניירות  5התנודתיות הצפויה נקבעה על בסיס תנודתיות הסטורית במשך  (*)
אורך חיי כתבי האופציה הממוצע נקבע בהתאם למחקרים סטטיסטיים המצביעים על . ערך בתל אביב

 .שנים בממוצע 2-3דם בין מימוש מוק
 .שיעור הריבית חסרת הסיכון נלקח לכל מנה בהתאם לאורך החיים הצפוי של האופציות (**)
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 סיווג מחדש - 5ביאור 

 
הסיווג מחדש נובע מהתאמת נתוני , 2010 מרץב 31הקבוצה סיווגה מחדש סכומים כמפורט להלן בנתוני ההשוואה ליום 
 . 2011 מרץב 31ההשוואה לאופן הצגתן של עסקאות מסוימות בדוחות הקבוצה ליום 

 
 

 2010 מרץב 31ליום  

 
כפי שסווג 

 השינוי בעבר
כפי שמסווג 
בדוחות אלה

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
  בלתי מבוקר 
    

 3,793  169  3,624  חייבים ויתרות חובה 
    

 1,116  1,116  -  דמי שכירות לקבל
    

 1,621  169  1,452  זכאים ויתרות זכות
    

 3,152  1,116  2,036  הוצאות לשלם
    

 
 

 אירועים לאחר תאריך המאזן - 6ביאור 
 

 .מ שהינה חברה מאוחדת"בע ובין חברת כאהר מדיקל צד שלישי, נחתם הסכם השקעה בין החברה 2011בחודש אפריל 
 .ממניות חברת כאהר 18% -לכבתמורה  דולרמליון  2בחברת כאהר מדיקל  צד שלישי י ההסכם השקיע"עפ

מיליון  2.1 -בסך של כלכאהר החברה שנתנה הלוואות הכל ובנוסף המירה את  דולרמליון  1 החברה השקיעה, כמו כן
בעקבות ההשקעה ירד אחוז ההחזקה של החברה  .ע בהסכםממחיר ההשקעה שנקב 30% -20%דולר ובהנחה של 

 ).על בסיס דילול מלא( 65% -כבכאהר ל
 .י בפיתוח המרכזי של כאהרמ ראשונה לרכישת רישיון בלעד"ל מוכאהר לצד שלישי זכות ניהו הבמסגרת ההסכם העניק

דירקטורים  4ונה הזכות למנות כך שלחברה תהיה נת, עם השלמת העסקה ימשיך הדירקטוריון של כאהר בהרכבו הקיים
 .לצד שלישי תהיה נתונה הזכות למנות משקיף בדירקטוריון כאהר. המכהן בכאהרבכאהר בנוסף לדירקטור נוסף 

הסכם  חודשים לאחר סגירת 15אם במהלך ובין היתר נקבע כי , פות מסוימותהמניות שיוקצו למשקיעים יקנו זכויות עוד
  .יוקנו אותן זכויות עדיפות גם למשקיעים בסבב ההשקעה הנוכחי, מניות עדיפות בזכויות ההשקעה תקצה כאהר
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 לתקנות ניירות ערך' ד38ערוך בהתאם להוראות תקנה 

 1970-ל"התש) דוחות תקופתיים ומיידים(
 

 )בלתי מבוקרים(
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 לכבוד
 בעלי המניות של

 מ"הדסית ביו החזקות בע -. אל.בי.’אייץ
 ירושלים

 
 ,.נ.ג.א
 

 'ד38לפי תקנה  מיוחד לסקירת המידע הכספי הביניים הנפרדדוח  :הנדון
 1970-ל"התש, )דוחות תקופתיים ומיידיים(לתקנות ניירות ערך 

 
 

 מבוא
 

 1970-ל"התש, )דוחות תקופתיים ומיידיים(לתקנות ניירות ערך ' ד38סקרנו את המידע הכספי הביניים הנפרד המובא לפי תקנה 
ולתקופה של שלושה חודשים , 2011במרץ  31ליום ") החברה" -להלן ( מ"החזקות בעהדסית ביו  -. אל.בי.’אייץשל 

להביע  היא אחריותנו. החברה של וההנהלה המידע הכספי הביניים הנפרד הינו באחריות הדירקטוריון. יימה באותו תאריךשהסת
 .סקירתנו על המידע הכספי הביניים הנפרד לתקופת ביניים זו בהתבסס על מסקנה

 
הסתכם גירעון בהשקעה בה אשר סך ה הדוחות הכספיים של חברה מוחזקת סקרנו את המידע הכספי הביניים הנפרד מתוך לא

ח "אלפי ש 736 -הסתכם לסך של כ זו תמוחזק מחברה ההפסדואשר  2011במרץ  31ח ליום "אלפי ש 1,219 -לסך של כ
נסקרו על ידי רואי חשבון אחרים  הכספיים של אותה חברההדוחות . תו תאריךלתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה באו

מבוססת על דוחות הסקירה של רואי  ת לדוחות הכספיים בגין אותה חברהככל שהיא מתייחס, שדוחותיהם הומצאו לנו ומסקנתנו
 . החשבון האחרים

 
 היקף הסקירה

 
ירה של מידע כספי לתקופות ביניים הנערכת על סק" -של לשכת רואי חשבון בישראל 1ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה 

בעיקר עם אנשים , סקירה של מידע כספי נפרד לתקופות ביניים מורכבת מבירורים". ידי רואה החשבון המבקר של הישות
סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה . ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים, האחראים לעניינים הכספיים והחשבונאיים

ת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניודע לכל ניכר
 .בהתאם לכך אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת. העניינים המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת

 
 מסקנה

 
לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי , ן אחריםבהתבסס על סקירתנו ועל דוחות הסקירה של רואי חשבו

דוחות תקופתיים (לתקנות ניירות ערך ' ד38בהתאם להוראות תקנה , מכל הבחינות המהותיות, אינו ערוך, ל"הביניים הנפרד הנ
 .1970-ל"התש, )ומיידיים

 
 

 'בריטמן אלמגור זהר ושות
 רואי חשבון

 
 

 2011 במאי 26, ירושלים
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 מ"הדסית ביו החזקות בע -.אל.בי.’אייץ
 נתונים על המצב הכספי

 
בדצמבר 31ליום  במרץ 31ליום  
 1 1 0 2 0 1 0 2 0 1 0 2 

 ח"אלפי שח"אלפי שח"אלפי ש
 מבוקר בלתי מבוקר 

    נכסים שוטפים
 6,990  11,157  12,650  מזומנים ושווי מזומנים

 822  -  -  פקדונות לזמן קצר
 20,781  21,344  14,840  תרוהשקעה בבטוחות סחי

 991  1,457  738   נכסים פיננסיים זמינים למכירה
 2,007 (*) 2,335  1,647  חייבים ויתרות חובה

 -  14,760  -  הלוואות הניתנות להמרה לחברות מוחזקות
  29,875  51,053  31,591 

    נכסים שאינם שוטפים
 19,949  10,030  21,097  הלוואות הניתנות להמרה לחברות מוחזקות

 20,651  8,557  16,776  השקעה בחברות מוחזקות
 1,039  -  832  השקעה באופציות

 1,499  -  1,397  נטו, רכוש קבוע 
 1,478  )*3,316( 1,445  דמי שכירות לקבל

  41,547  21,903  44,616 
    
    

 76,207  72,956  71,422  סך הכל נכסים
    
    

    התחייבויות שוטפות
 276  527  594  ספקים ונותני שירותים

 -   174  128  זכאים ויתרות זכות
 507  (*) 502  522  דמי שכירות לשלם

  1,244  1,203  783 
    

    התחייבויות לזמן ארוך
 18,973  23,584  20,763  עודף התחייבויות על נכסים בחברות מוחזקות

 3,341 (*) 3,316  3,328  דמי שכירות לשלם
 -  -  253  הפרשה לחוזה מכביד

  24,344  26,900  22,314 
    הון עצמי
 875  785  875  הון מניות

 98,645  89,124  98,645  פרמיה על מניות
 754  754  754  לות עם בעל שליטהוקרן הון מפע

 2,432  1,898  2,604  קרן הון בגין עסקאות תשלום מבוסס מניות
 10,902  9,379  10,902  כתבי אופציה

 733  1,199  480  קרן הון בגין נכסים פיננסיים זמינים למכירה
 )61,231( )58,286( )68,426( יתרת הפסד

  45,834  44,853  53,110 
    
    

 76,207  72,956  71,422  סך הכל התחייבויות והון עצמי
    

 סווג מחדש*) (
    2011במאי  26

 אופיר שחף ר רפי הופשטיין"ד עדי רווה' פרופ תאריך אישור הדוחות הכספיים

 
ואחראי על  ל"מנכ ר הדירקטוריון"יו חבר דירקטוריון   

 תחום הכספים
 

 הבאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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 מ"הדסית ביו החזקות בע -.אל.בי.’אייץ
 הכולל הפסדנתונים על ה

 
 
 

 ל ש נ ה לתקופה של שלושה 
 שנסתיימה חודשים שנסתיימה 
בדצמבר 31ביום  במרץ 31ביום  
 1 1 0 2 0 1 0 2 0 1 0 2 

 ח"אלפי שח"אלפי שח"אלפי ש
 מבוקר בלתי מבוקר 

   
 )45( )2( )4( הוצאות שיווק

 )4,849( )1,194( )965( הוצאות הנהלה וכלליות
 14,927  -  )381( אחרות) הוצאות(הכנסות 

    
 10,033  )1,196( )1,350( מפעולות רגילות) הפסד(רווח 

    
 572  127  161  הכנסות מימון

 )1,257( )164( )284( מימוןהוצאות 
    

 )685( )37( )123( נטו, מימון) הוצאות(הכנסות 
    
    

 9,348  )1,233( )1,473( לאחר מימון) הפסד(רווח 
    

 )16,762( )3,594( )5,722( חלק החברה בהפסדי חברות מוחזקות
    

 )7,414( )4,827( )7,195( המיוחס לבעלי המניות של החברה לתקופה הפסד
    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 הבאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם



 

4 

 מ"הדסית ביו החזקות בע -.אל.בי.’אייץ
 נתונים על תזרימי המזומנים

 
 

 ל ש נ ה לתקופה של שלושה 
 שנסתיימה חודשים שנסתיימה 
בדצמבר 31ביום  במרץ 31ביום  
 1 1 0 2 0 1 0 2 0 1 0 2 

 ח"אלפי שח"אלפי שח"אלפי ש
 מבוקר בלתי מבוקר 

    תזרימי מזומנים פעילות שוטפת
 )7,414( )4,827( )7,195( לתקופההפסד 

 3,542  3,842  7,166  )'נספח א(התאמות הדרושות להצגת תזרימי המזומנים לפעילות שוטפת 
    

 )3,872( )985( )29( ששימשו לפעילות שוטפת, מזומנים נטו
    
    

    תזרימי מזומנים פעילות השקעה
 572  45  98  תקבולי ריבית

 )3,623( )937( )1,233( הלוואה ניתנת להמרה לחברות מוחזקות
 -  )195( -   השקעה בבטוחות סחירות

 194  -  5,993  מימוש בטוחות סחירות
 )822( -  822  בפקדונות לזמן קצר )השקעה(ש ומימ

 )9,788( -  -  השקעה בחברות מוחזקות 
    

 )13,467( )1,087( 5,680  השקעה )ששימשו לפעילות(מזומנים נטו שנבעו מפעילות 
    
    

    תזרימי מזומנים פעילות מימון
 )21( )107( -  תשלומי ריבית ועמלות לבנקים

 10,903  -  -  ת מניות וכתבי אופציה של החברהפקהנ
 232  -  -  המרת אופציות למניות

    
 11,114  )107( -  מפעילות  מימון) ששימשו(שנבעו , מזומנים נטו

    
    

 )121( -  9  השפעת תנודה בשער חליפין של מזומנים ושווי מזומנים
    

 )6,346( )2,179( 5,660  במזומנים ושווי מזומנים) קיטון(גידול 
    

 13,336  13,336  6,990  תקופהושווי מזומנים לתחילת היתרת מזומנים 
    

 6,990  11,157  12,650  תקופהיתרת מזומנים ושווי מזומנים לתום ה
    
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 הבאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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 מ"הדסית ביו החזקות בע -.אל.בי.’אייץ
 נתונים על תזרימי המזומנים

 
 
 

 התאמות הדרושות כדי להציג את תזרימי המזומנים לפעילות שוטפת -' נספח א
 

 ל ש נ ה לתקופה של שלושה 
 שנסתיימה חודשים שנסתיימה 
בדצמבר 31ביום  במרץ 31ביום  
 1 1 0 2 0 1 0 2 0 1 0 2 

 ח"אלפי שח"אלפי שח"אלפי ש
 מבוקר בלתי מבוקר 

    :מזומניםהוצאות שאינן כרוכות בתזרימי 
    

 16,762  3,594  5,722  חלק בהפסדים של חברות מוחזקות
 408  -  102  פחת והפחתות

 1,257  164  284  הוצאות מימון
 )572( )127( )161( הכנסות מימון

 855  321  172  מרכיב הטבה בגין אופציות לעובדים
 )14,816( -  -  רווח הון מיציאה מאיחוד

    
    

    :שינויים בסעיפי נכסים והתחייבויות
    

 )71() (*)4,258( 393  חובהיתרות ובחייבים ) גידול(קיטון 
 )95( 156  318  בספקים ונותני שירותים) קיטון(גידול 

 38  (*) 676  143  זכותיתרות וגידול בזכאים 
 )224((*) 3,316  )60( בהוצאות לשלם לזמן ארוך )קיטון(גידול 

 -  -  253  גידול בהפרשה לחוזה מכביד
    
  7,166  3,842  3,542 
    

 
 

 

 סווג מחדש(*) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

הבאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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 כללי - 1ביאור 
 

והתוספת העשירית לתקנות ניירות ' ג9הדוחות הכספיים הנפרדים של החברה ערוכים בהתאם להוראות תקנה  1.1
 .1970 -ל "התש) דוחות תקופתיים ומידיים(ערך 

 
 :הגדרות 1.2

 
 .מ"הדסית ביו אחזקות בע -. אל.בי.חברת אייץ - החברה

 
 .2011במרץ  31של החברה ליום בדוחות הכספיים המאוחדים  1כהגדרה בביאור  - חברות מוחזקות

 
 :מדיניות חשבונאית 1.3

 
לדוחות הכספיים  2הדוחות הכספיים הנפרדים נערכו בהתאם למדיניות החשבונאית המפורטת בביאור 

ההוצאות ותזרימי המזומנים בגין חברות , ההכנסות, ההתחייבויות, המאוחדים של החברה פרט לסכומי הנכסים
 :כמפורט להלן, מוחזקות

 
, הנכסים וההתחייבויות מוצגים בגובה ערכם בדוחות המאוחדים המיוחסים לחברה עצמה כחברה אם 1.3.1

 .למעט השקעות בחברות מוחזקות
 

השקעות בחברות מוחזקות מוצגות כסכום נטו של סך הנכסים בניכוי סך ההתחייבויות המציגים בדוחות  1.3.2
 .לרבות מוניטין, וחזקותהמאוחדים של החברה מידע כספי בגין החברות המ

 
סכומי ההכנסות וההוצאות משקפים את ההכנסות וההוצאות הכלולות בדוחות המאוחדים המיוחסים  1.3.3

למעט סכומי הכנסות והוצאות , בפילוח בין רווח או הפסד לבין רווח כולל אחר, לחברה עצמה כחברה אם
 .בגין חברות מוחזקות

 
וחזקות מוצג כסכום נטו של סך ההכנסות בניכוי סך ההוצאות המציגים חלק החברה בתוצאות חברות מ 1.3.4

לרבות ירידת ערך מוניטין או , בדוחות המאוחדים של החברה תוצאות פעילות בגין חברות מוחזקות
 .ביטולה בפילוח בין רווח או הפסד לבין רווח כולל אחר

 
וחות המאוחדים המיוחסים לחברה עצמה סכומי תזרימי המזומנים משקפים את הסכומים הכלולים בד 1.3.5

 .למעט סכומי תזרימי המזומנים בגין חברות מוחזקות, כחברה אם
 

 . או נתקבלו מחברות מוחזקות מוצגות בגובה הסכום המיוחס לחברה עצמה כחברה אם/הלוואות שניתנו ו 1.3.6
 

, במסגרת הדוחות המאוחדיםיתרות והכנסות והוצאות בגין עסקאות עם חברות מוחזקות אשר בוטלו  1.3.7
באותו אופן בו , נמדדות ומוצגות במסגרת הסעיפים הרלוונטיים בנתונים על המצב הכספי וכל רווח והפסד

נטו שנדחו ) הפסדים(רווחים . אילו היו מבוצעות מול צדדים שלישיים, היו נמדדות ומוצגות עסקאות אלו
חברות מוחזקות והשקעות בחברות ) הפסדי( מסעיפי חלק החברה ברווחי) כתוספת(מוצגים בניכוי 

 .מוחזקות
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 התקשרויות ועסקאות מהותיות עם חברות מוחזקות - 2ביאור 
 

 הלוואות
 

 ביומרקר
 .ח"אלפי ש 1,200נחתם בין החברה לבין ביומרקר הסכם למתן הלוואה המירה בסך של  2011בחודש מרץ 

 .LIBOR+3%נושאת ריבית שנתית בשיעור של ההלוואה . 2012ביולי  1ההלוואה תפרע ביום 
יום  30ה רשאית עד החברה תהי, במידה ולא תבוצע השקעה בהון ביומרקר עד ליום הפרעון הנקוב בחוזה ההלוואה

אלפי  250וזאת לפי שווי חברת ביו מרקר של  הודעה על המרת ההלוואה למניות ביומרקר לתת לביומרקרלאחר הפירעון 
 ).לפני הכסף ובדילול מלא($ 

 

 עסקאות ואירועים מהותיים בתקופת הדיווח   - 3 ביאור
 

 החל מחודש, חודשים 40חתמה החברה עם צד שלישי על הסכם שכירות משנה לתקופה של  2011בחודש פברואר .1
 .תבגין שטח המושכר על ידי חברה מאוחד, 2011אפריל 

 .ח"שאלפי  381-בעקבות חתימת ההסכם הכירה החברה בחוזה מכביד בסך של כ
 

אישור ההקצאה . ל החברה"אישר דירקטוריון החברה הקצאה פרטית של אופציות למנכ 2010בדצמבר  26ביום  .2
בינואר  12הסכם כאמור נחתם ביום . הותנה בחתימת ובאישור הסכם דמי ניהול חדש בין החברה לבין הדסית

אישרה האסיפה הכללית את הסכם הניהול החדש והוקצו כתבי האופציה במסלול  2011בפברואר  27ביום . 2011
 .לפקודת מס הכנסה 102ההוני בהתאם להוראות סעיף 

 
כנגד תשלום תוספת מימוש , ח ערך נקוב"ש 0.01כל כתב אופציה ניתן למימוש למניה רגילה אחת של החברה בת 

כתבי . שנים 3.5כתבי האופציה יבשילו במספר מנות על פני ). כפוף להתאמות(ח "ש 2צמודה למדד בסך של 
. לפי המאוחר, או שנים מיום תחילת התוכנית 10שנים ממועד ההקצאה  7האופציה שיבשילו ניתנים למימוש למשך 

דה בסך של בהתבסס על השווי ההוגן במועד הענקתם נאמ, עלות ההטבה הגלומה בכתבי האופציה שהוקצו כאמור
 .ח"אלפי ש 291 -כ
 

 .השווי ההוגן של כתבי האופציה שהוענקו כאמור לעיל נאמד תוך יישום המודל הבינומי
 

 -הפרמטרים אשר שימשו ביישום המודל הינם כלהלן 
 

 ח"ש 1.004 מחיר מנייה
 ח צמוד למדד"ש 2.00 מחיר מימוש

 63.6% (*)תנודתיות צפויה 
 2.5 ) (*)בשנים(אורך חיי כתבי האופציה 

 2.57% (**)שיעור הריבית חסרת סיכון 
 

שנים של מחירי המניה בבורסה לניירות  5התנודתיות הצפויה נקבעה על בסיס תנודתיות הסטורית במשך  (*)
אורך חיי כתבי האופציה הממוצע נקבע בהתאם למחקרים סטטיסטיים המצביעים על מימוש מוקדם . ערך בתל אביב

 .שנים בממוצע 2-3בין 
 .שיעור הריבית חסרת הסיכון נלקח לכל מנה בהתאם לאורך החיים הצפוי של האופציות (**)

 
 

מ "אישרה החברה וחתמה על הסכם ניהול חדש עם הדסית שירותי מחקר רפואי ופיתוח בע 2011בינואר  12ביום  .3
ההסכם לאחר פרק  החברה רשאית לבטל את. 2011בינואר  1 -לתקופה של ארבע שנים החל מ") הדסית" -להלן (

בהסכם . זמן של שנה או שנתיים או שלוש שנים ממועד תחולתו ולהדסית לא יהיו כל טענות או תביעות כנגד החברה
נקבע כי הדסית תעניק לחברה באמצעות עובדיה ויועציה שירותי ניהול שוטפים בקשר עם פעילות החברה ועסקיה 

בתמורה למתן שירותי הניהול תשלם החברה להדסית . חברהבתאום ובפיקוח של הנהלת ודירקטוריון ה, בתחום
 . ל החברה שמועסק על ידי הדסית"ח לשנה וכן תישא החברה במלוא עלות שכרו של מנכ"אלפי ש 620
 .אישרה האסיפה הכללית את הסכם הניהול החדש 2011בפברואר  27ביום 

 
 
 
 



 מ"הדסית ביו החזקות בע -ל .א.בי.’אייץ
 מידע נוסף לדוחות הכספיים הנפרדים
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 סיווג מחדש - 4ביאור 
 

הסיווג מחדש נובע מהתאמת נתוני , 2010במרס  31סיווגה מחדש סכומים כמפורט להלן בנתוני ההשוואה ליום  החברה
הסיווג מחדש אינו משפיע על נתוני . 2011במרס  31ליום  החברהההשוואה לאופן הצגתן של עסקאות מסוימות בדוחות 

לא הוצגה השפעת הסיווג מחדש בדוח על , אתלאור ז. 2009ההשוואה בדוח על המצב הכספי לתקופות שקדמו לשנת 
 .2009בדצמבר  31המצב הכספי ליום 

 
 

 2010במרס  31ליום  

 
כפי שסווג 

 השינוי בעבר
כפי שמסווג 
בדוחות אלה

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
 בלתי מבוקר 
    

 2,335  502  1,833  חייבים ויתרות חובה 
    

 3,316  3,316  -  דמי שכירות לקבל
    

 502  502  -  דמי שכירות לשלם לזמן קצר
    

 3,316  3,316  -  הוצאות לשלם
 
 
 

 
 אירועים לאחר תאריך המאזן - 5ביאור 

 
  מ שהינה חברה "צד שלישי ובין חברת כאהר מדיקל בע, נחתם הסכם השקעה בין החברה 2011בחודש אפריל . 1

 .ממניות חברת כאהר 18% -מליון דולר בתמורה לכ 2י ההסכם השקיע צד שלישי בחברת כאהר מדיקל "עפ .מאוחדת    

  מיליון  2.1 -מליון דולר ובנוסף המירה את כל ההלוואות שנתנה החברה לכאהר בסך של כ 1החברה השקיעה , כמו כן    

  ההשקעה ירד אחוז ההחזקה של החברה  בעקבות. ממחיר ההשקעה שנקבע בהסכם 30% -20%דולר ובהנחה של     

 ).על בסיס דילול מלא( 65% -בכאהר לכ    

  מ ראשונה לרכישת רישיון בלעדי בפיתוח המרכזי של "במסגרת ההסכם העניקה כאהר לצד שלישי זכות ניהול מו    

   4תונה הזכות למנות כך שלחברה תהיה נ, עם השלמת העסקה ימשיך הדירקטוריון של כאהר בהרכבו הקיים .כאהר    

  לצד שלישי תהיה נתונה הזכות למנות משקיף בדירקטוריון . דירקטורים בכאהר בנוסף לדירקטור נוסף המכהן בכאהר    

 .כאהר    

  חודשים לאחר סגירת הסכם  15ובין היתר נקבע כי אם במהלך , המניות שיוקצו למשקיעים יקנו זכויות עודפות מסוימות    

 . יוקנו אותן זכויות עדיפות גם למשקיעים בסבב ההשקעה הנוכחי, ה תקצה כאהר מניות עדיפות בזכויותההשקע    

 . 

 .במסגרת הלוואה ניתנת להמרה למניות₪ העבירה החברה לחברת אנלייבקס מיליון  2011בחודש אפריל .  2

    1-ב, אלא אם תומר למניות אנלייבקס, והיא תיפרע, LIBOR+3%כי ההלוואה תשא ריבית שנתית בשיעור של , סוכם                         

  החברה , דולר 500,000במידה ואנלייבקס תציע ניירות ערך בהצעה שסכומה הכולל יעמוד על לפחות . 2013יוני ב                         

  35%וזאת תוך שיעור הנחה של , למניות אנלייבקס) הבתוספת הריבית הצבור(תהיה רשאית להמיר את ההלוואה                          

 החברה תהיה , 2013ביוני  1במידה ולא תבוצע השקעה בהון אנלייבקס עד ליום . מערך המניות באותה הקצאה                         

   וזאת לפי שווי , ואה למניות אנלייבקסלאנלייבקס הודעה על המרת ההלו מועד זה לתתיום לאחר  30עד  -רשאית                          

 ).לפני הכסף(דולר  500,000חברה לאנלייבקס של                          
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����� 
����        
������� ����� �������   19,221   3,218   22,840  
���� ��
��� ������  2,358    1,116   2,572  

  21,579    4,334   25,412  

����� �� 
����        

���� ���
 ,���   1,225   1,576   1,306  
        
        


���� ��� ��  22,804    5,910   26,718  
        

 ��������������        
        

 ������ ����������        
����
�� ������ ����
  1,510    419   2,068  

 ���� ��
��� ��	��  435    733   210  
 �������
���  310    643   640  

  2,255    1,795   2,918  
������ �� ����������        

������� ����� ���� ����������   13   24   9  
��
	 ���� ���� ��	���  1,097    1,033   1,120  

��������� ��   329   727   309  
  1,439    1,784   1,438  
        

 ���        
 �����
 ����� ���0.01  ��.�.   4  2  4  
 ����� �� ���
�   45,460  20,439  45,460  

����� 

��� ����� ��	�
� ���� ��� �
�   4,576  3,526  4,401  
�
�� �
��  (30,930)  )21,636(  )27,503(  

  19,110   2,331  22,362  
        
        

���� ���������� ��� ��  22,804   5,910  26,718  
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������� ����� ��	���  295    684   1,955  
        

�����	 ������� ����  3,050    1,354   7,294  
        

��
��� �����   1   5   370  
����� ��	���  378    113   405  

        
��	��� ����� ,���  )377(  )108(  )35(  
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 ���� �
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	����2011  4  45,460  4,401 )27,503(  22,362 
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��� �����  -  -  175  -  175 
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�����      
 
��� ��������31  �	��2010      

)	
��� ����(      
      

 ���� �
��1  
	����2010  2  20,439  3,387 )20,174(  3,654 
      

 ������	 ������������  -  -  139  -  139 
      

������ �
��  -    -    -   )1,462( )1,462( 
       

 ���� �
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��2010  2  20,439  3,526 )21,636(  2,331 
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��1  
	����2010  2  20,439  3,387 )20,174(  3,654 
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���� ��	���� �
��  * --   1,277   -     -   1,277  
            

����� 
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������ �
��   -     -   -    )7,329(  )7,329(  
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������ ���	��)������� (��
��        
        

���� ���
 ����
  )6(  )2(  )75(  
���	��� �����	�� ����
   1   4   19  

        
 ��� 
������ �����)������ ( ���������
��  )5(   2  )56(  

        
 
������ ���	������� �������        

        
��	
� ������ ������ ����   -  )56(   35  

����� �����   -   -   23,607  
��
��� ������ ��
��� ��	���� ����   -   -   1,340  

������ ����
  )2(   -  )6(  
        

 ����� ��� 
������)������ (������ ������  )2(  )56(   24,976  
        
        

 �����)���	� (
������ ����� 
�������  )3,336(  )1,162(   18,666  
        

���
�� ������ 
������ ����� 
������ �	��   22,840   4,436   4,436  
        


������ ����� 
������ ��	�� �� ������ �	�� ������ ����� )283(  )56(  )262(  
        

���
�� ���� 
������ ����� 
������ �	��   19,221   3,218   22,840  
��
��
��
  
  
  
  
  
  
  
  
  


�� �	�� ���� 
�� 
����� 
�������� 
������ ������ 
�	����.  
��
��
��
��



�� ��������	��� 	��
 ��"�  

������� ���	�� �� 
������� �����  

  
� �

��

��
 

�

� ����'- ����� ������� 
������� ���	�� �� ����� ��� ����	�� ������      
� �� �

  
   
���31 �	��  
���31 	����� 
 2011 2010 2010 
 	
��� ���� 	
��� 
 � ����"� � ����"� 

 ������
������� ���	��� ����	� ����� �������:        
        

��	��� �
��� ���
 ���� �
���� ����� ,���   377   108   35  
���   87   90   501  

����� ���� �
�� ���
 ��� �������� ,���   4   2  )13(  
����� 

��� �����   175   139   1,153  

        
����������� ���	 ������ 
������:        

        
����� )����� (���� ��
��� �������  192   )154(  )1,614(  
�����  )�����(����
�� ������ ����
�  )558(   54   1,295  
����� )����� (��
��� ������  )360(   402   311  
 �����)�����( ���� ��
��� ��	���  225  )16(  )41(  
 �����)����� (���� ����� ��������  -   86  )116(  
����� ��
	 ���� ���� ��	����  )44(  )357(  )436(  

        
  98  354  1,075  
        
        

��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��


�� �	�� ���� 
�� 
����� 
�������� 
������ ������ 
�	����.  
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��

��
 

�

 	����1  -  ����  
  

1.1  �	��� 	���:  
 

�� 

�	��
�
��� 
����
"� )����" :�
��� (" 
����� ����� ��
��2005  
	��� ����� ������� �	 �����
2006 .��	� ����� �� �
� ��  ������
����
��� ������  ����� �� ����� ������ 
���� ��
�� �
��� ,

���
�� ������ ��
	�� ���� ���
���� ����
�����  ������ ��
���
�� ���� ���
� �	� 
��� ����� ��
���� ����
 �� ��������� ������ 
��� , ��
����	� �������� �����(AMD) , �	� �� 

����RPE 

 ���
��)IN SUSPENSION ( ���OpRegen™ )����: "OpRegen™  .("  
  

1.2   ������� ����
�� ������ 
���� ��	 �������� ������ ����� �� ���� �
��� ��31  
�����2010  �����
����	 ����� ��
�	���� ��
	� ���	� �����
��.  

  
1.3  ��	���:  

 
�	���  -  �� 

�	��
�
��� 
����
"�.  

 

�	��
 
����  -  � ��
����- 24 IAS.  

  
 ���������  -   �
� ��
��� ������ ��
����) ���
������� ����
� �����( ,����"�-1993.  

  
 ���������  -  �
� ��
��� ���� ��
���� ,����"�-1968 ,������� ��.  

  
���  -  ��
�� ��
���� ��� ,����
���
� ����
�� ����� ��

��� ���.  

 
	���  -  �
	 �� 
���"�.  

 
���	� �����  -  �	
��� 
�
��� ������ �
�� �� ��	
� �����.  
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 	����2  -   ��������� �������� �	
��  
  

2.1  
������ ������ ���	�� ����:  
  

 ��������� ����
�� ������) ����- "������ ����
� ����� (" ���
���  ��	����� ���� �	��� ��
��
 ���	����34 IAS ,"������ ������� ��
� �����) " ����- "34 ("IAS.   

  
��	 ������ ����
� ����� ���
�� , ������
��� ��	����� ������� , ��	� ����� ����� ������ ���� ����

 ���� ����
�� ������� ���
�� ������31  
�����2010 ,��
	� ���	� �����
�� �����.  
  

2.2  � �
�� ������ ��	
��� �	��� ��
�� ��������� ����
�� ������ ' �
� ��
��� ������)��" �������� ���
��������( ,���"�-1970.  

  
  

2.3  ������ ����� ������ �	��:  
  
)1(  ��� ����� ��
�� ,���	 ������� �	 , ��

��� ������� ������� �
�� ��� ����
�� ������ ������

��
�� ���� ���� ����� ���� �	
�� ��� ��� ��.  
  
)2(  ��
�� ���� ��
	�� ��
�	� ����� ���� �	��� ������ ��
�� ��
���� ���� ������� ��
�� 

)��
�� ���� ���� �� ����� ���� ����� ��� ( ����� �� ��
�	� ����� ���� ���� �	��� �	
 ������)��
�� ���� ���� �� ����� �� ����� ���( ,��
�� �	��� �	���.  

  
  
)3(  ���� ��� 
���� �� ������� 
�� �� ������ ����:  

  

 

 	��
 �������
 �� �����
	���� 

 	��
 �������
 �� �����
�	��� ��	��� ��� (*) 

 
)�"� � - 1 

	���( 
)�"� � - 1 

�	��( 
���� ���  
����
� 

���� ���  
����
� 

     
 ����31 �

� 2011 3.48 4.95 118.64 118.41 
 ����31 �

� 2010  3.71  4.99  113.78  113.68  
 ����31  
�����2010 3.55 4.74 117.82 117.38 

     
% % % % 

������ �	���� � ���
���:      
� �����
�� ������ ����� ���31 

�

� 2011 )1.97( 0.44 0.7 0.88 
���� �����
�� ������ ����� 31 

�

� 2010  )1.64( )8.29( )0.86( )0.95( 
� �����
�� ��� ���31  
�����2010  )5.99( )12.93( 2.66 2.27 

  
  

        (*) �����2002  
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 	����2  -   ��������� �������� �	
��)����(  
  

2.4  ���	��� ��	���� 
���� ���� ����� ��
�:  
      

)1(  
���� ������	�� 
��
� ,�
��� 	�� ,� ������� ���
�� �� ������ ����� 
�� ��� 	��/ ��
������� ����
� �� ����� ����� ����� �
��� 
������ �� �����
 ����� ����
� ��:  

      
    
   ��
��IAS 1 "
����� ����� ����"  
    
  ����� IAS 1 "����
� ����� ���� "����� 
���� �� ��������� ���
� �� ���� , �� ��
��� �� ��

����� ��� ,�� ���
� �����-������ ��
���� ����� ��� ����� �� , ���� 	� �	 ����� ���
�
 ����
� ���� �� 

���� 	�� ��
�	 ��
�� �	 ����� �
��� �� �
�� ����
� ���� �� 

����

�
�� �� �
�� . ���� �������� ������ ����� ������ ���� �
��� ����� ������1  
	����2010 ,
��
�	� �	 .  

 
         ��
��IAS 34 "
����� ����
�� ���� ����� " 

 
        � ���
���� ����
��� �	 ����� ������- 34 IAS ,����
� ����� �
�
�� ����� ����� �
�� ��  
        �	� ����� �������� ��
�� ���� �������� ����� ��������� ��� ��	�
�� ����
�	 
��� ������  
        ��
�	� ����� ������ ���� ,��
�	� ����� ��
�� ���� ����	 
������ ����� �	 ����� 	�� . �
���  
        ��� ,���
���� ��
���� 
��� �� ��
��� ����� ���	 
���� ,�����
� ����� ����
� ��
��� .����� ������  
        ���� �������� ������ ����� ������ ���� �
��� 1  
	����2011 ,��
�	� �	. 

 
  

2.5  �������� ������� �����  
    

 ��� �����2010  ���� ������� ���� �������� ���� 
��� ��	������ �������� �	 ����� �
���
��	
� ����� .������ �������� ���� ������ �������� ��� 
���� 
��� ���� �
��� , �������

 �������� �	 ����� �������� ����� �
���� ��	
� ������ ������� �����
� �� ��� ��	������
��
�� ���� ����� ������� ������ ��
����.  

 ���
�� �� ��� ���� ���� 
��� ��	� ������ �	��� 	��� ����� ����� ����� ��������� ���� ������
���� ������ ������ ����� �����
� �� ����� 	��� �������� ��� 
��� ���� �
��� �� ����
�� ��

�	���� . 
 ����� ������� �������� ���
�� �� ���� �	����� ����� ���� �� ����� ��	������ �������� �����

 ����2010.  
  

��
  



 
 

 מ"בע פרוטאב
 

 2011במרס  31ליום  תמציתייםדוחות כספיים 
 )בלתי מבוקרים(

 
 
 



 
 

 מ"בע פרוטאב
 
 
 

 2011במרס  31ליום  דוחות כספיים תמציתיים
 )בלתי מבוקרים(

 
 
 

 תוכן העניינים
 
 
 

 עמוד 
  

 1 דוח סקירה של רואי החשבון
  

 2 דוחות תמציתיים על המצב הכספי
  

 3 הכולל ההפסדדוחות תמציתיים על 
  

 4 )גרעון בהון(בהון  על השינויים תמציתיים דוחות
  

 5-6 על תזרימי המזומנים תמציתיים דוחות
  

 7-9 התמציתייםדוחות הכספיים לבאורים 



 

 

 

 
1 

 אה החשבון המבקר לבעלי המניות שלדוח סקירה של רו
 מ"בע פרוטאב

 
 מבוא

 
 מרסב 31הכולל את הדוח התמציתי על המצב הכספי ליום , ")החברה" -להלן ( מ"בע פרוטאבסקרנו את המידע הכספי המצורף של 

השינויים בהון העצמי ותזרימי המזומנים לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה  ,הכולל ההפסד עלואת הדוח התמציתי  2011

הדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה ולהצגה של מידע כספי לתקופת ביניים זו בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי . באותו תאריך

IAS 34 "של תקנות ניירות ערך ' ם אחראים לעריכת מידע כספי לתקופת ביניים זו לפי פרק דוכן ה, "דיווח כספי לתקופות ביניים

 .אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כספי לתקופת ביניים זו בהתבסס על סקירתנו. 1970-ל"התש, )דוחות תקופתיים ומיידיים(

 

 היקף 

סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים הנערכת על ידי "של לשכת רואי חשבון בישראל  1ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה 

בעיקר עם אנשים האחראים לעניינים , סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים מורכבת מבירורים". רואה החשבון המבקר של הישות

מאשר ביקורת סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת . ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים, הכספיים והחשבונאיים

הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים שהיו 

 .אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת, בהתאם לכך. יכולים להיות מזוהים בביקורת

 

 מסקנה

, מכל הבחינות המהותיות, ל אינו ערוך"לנו לסבור שהמידע הכספי הנלא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם , בהתבסס על סקירתנו

 .IAS 34בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי 

 

ל אינו "לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ, בהתבסס על סקירתנו, בנוסף לאמור בפסקה הקודמת

 .1970-ל"התש, )דוחות תקופתיים ומיידיים(של תקנות ניירות ערך ' פרק דאחר הוראות הגילוי לפי , מכל הבחינות המהותיות, ממלא

  
 'ושותזהר בריטמן אלמגור 

 רואי חשבון
 
 

 2011באפריל  28 ,ירושלים



  

 
 
2

 מ"בע פרוטאב
 המצב הכספי דוחות תמציתיים על

 
 

 במרס 31ליום  
 31ליום 

 בדצמבר
 1 1 0 2 0 1 0 2 0 1 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר 

    נכסים
    

    נכסים שוטפים
    

 10,130  246  8,153  מזומנים ושווי מזומנים
 1,165  653  671  חייבים ויתרות חובה

  8,824     899    11,295 
    נכסים לא שוטפים

 602  644  579  נטו, רכוש קבוע
 18  9  18  הוצאות לזמן ארוך

  597  653  620 
    
    
  9,421  1,552  11,915 

    )גרעון בהון(התחייבויות והון 
    התחייבויות שוטפות

    
 -  7,093  -  הלוואות בעלים

 539  610  1,036  ספקים ונותני שירותים
 280  296  244  זכאים ויתרות זכות

    
  1,280 7,999  819 

    לא שוטפותהתחייבויות 
    

 946  851  1,016  תמלוגים לשלם
 78  24  75  הטבות לעובדיםהתחייבויות בגין 
 3,177  -  2,553  אופציות למניות

    
  3,644  875  4,201 

    )בהוןגרעון (הון 
    

 3  1  3  הון המניות
 17,499  732  17,499  פרמיה על מניות 

 658  417  701  קרן הון בגין עסקאות תשלום מבוסס מניות
 913  -    913 קרן הון בגין כתבי אופציה                                                                        

 )12,178(  )8,472( )14,619(  יתרת הפסד
    
  4,497 )7,322(  6,895 
    
    
  9,421 1,552  11,915 

 
    2011באפריל  28

 עופר גולדברג ר שירה יאיר"ד ד אופיר שחף"עו תאריך אישור
ואחראית על העניינים ל"מנכ דירקטור הדוחות הכספיים

 הכספיים
 דירקטור

 
 

  .לדוחות הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם הבאורים
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 מ"בע פרוטאב
  הכולל ההפסדתמציתיים על  ותדוח

 
 
 

 

  
לשנה 

 שהסתיימה

 
לתקופה של שלושה חודשים 

 במרס 31שהסתיימה ביום 
 31ביום 

 בדצמבר
 1 1 0 2 0 1 0 2 0 1 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר 
    

 3,860  670  2,746  נטו, הוצאות מחקר ופיתוח
    

 1,334  280  210  הוצאות הנהלה וכלליות
    

 5,194  950  2,956  מפעולות רגילותהפסד 
    

 603  -  649  הכנסות מימון
    

 292  227  134  הוצאות מימון
    

 )311(  227  )515(  נטו, מימון) הכנסות(הוצאות 
    
    

 4,883  1,177  2,441  הפסד לתקופה
    

 4,883  1,177  2,441  הפסד כולל לתקופה
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

.הבאורים לדוחות הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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 מ"בע פרוטאב
 )גרעון בהון( בהוןעל השינויים תמציתיים  ותוחד

 
 

הון מניות 
על  פרמיה

 מניות

קרן הון 
בגין כתבי 

 אופציה

קרן הון 
בגין 

תשלום 
מבוסס 
 מניות

יתרת 
הכל -סך  הפסד

ח"אלפי שח"אלפי שח"אלפי שח"אלפי שח"אלפי שח"אלפי ש 
       

 חודשים שהסתיימה  3לתקופה של 
 2011במרס  31ביום 

       )בלתי מבוקר(
       

 6,895  )12,178( 658  913  17,499  3  2011בינואר  1יתרה ליום 
       

 43  -  43  -  -  -  תשלום מבוסס מניות
       

 )2,441( )2,441( -  -  -  -  הפסד לתקופה 
       

 4,497  )14,619( 701  913  17,499  3  2011במרס   31יתרה ליום 
       

 חודשים שהסתיימה  3לתקופה של 
 2010במרס  31ביום 

       )בלתי מבוקר(
       

 )6,562( )7,295( -  -  732  1  2010בינואר  1יתרה ליום 
       

 417  -  417 - -  -  תשלום מבוסס מניות
       

 )1,177( )1,177( -  -  -  -  הפסד לתקופה 
       

 )7,322( )8,472( 417   - 732  1  2010במרס   31יתרה ליום 
       

      2010בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום 
       )מבוקר(

       
 )6,562( )7,295( -  -  732  1  2010בינואר  1יתרה ליום 

       
 10,786  -  -  913  9,872  1  ואופציות הנפקת מניות

       
 6,896  -  -  -  6,895  1  המרת הלוואות המירות

       
 658  -  658  -  -  -  מניותתשלומים מבוססי 

       
 )4,883( )4,883( -  -  -  -  הפסד לשנה

       
 6,895  )12,178( 658  913  17,499  3  2010בדצמבר  31יתרה ליום 

       
 

 
 
 
 
 

 .הבאורים לדוחות הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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 מ"בע פרוטאב
 תזרימי המזומניםעל  תמציתיים ותדוח

 
 
 

 
לשנה 

 שהסתיימה
לתקופה של שלושה חודשים 

 מרסב 31שהסתיימה ביום 
 31ביום 

 בדצמבר
 1 1 0 2 0 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 

    פעילות שוטפתלתזרימי מזומנים 
    

 )4,883( )1,177( )2,441( הפסד לתקופה
    

 פעילות שוטפת להתאמות הדרושות כדי להציג את תזרימי המזומנים 
 )428( 381  540  )'נספח א(
    

 )5,311( )796( )1,901( מזומנים נטו ששימשו לפעילות שוטפת
    

    עהקהש )לפעילות( תזרימי מזומנים מפעילות
    

 14  -  11  ריבית שהתקבלה
    

 )186( )161( -  רכישת רכוש קבוע
    

 )172( )161( 11  השקעה לפעילות) ששימשו(שנבעו  נטו מזומנים
    
    
    

    תזרימי מזומנים מפעילות מימון
    

 )7( )1( )2( ריבית ששולמה
    

 174  -  47  קבלת מענקים מהמדען הראשי
    

 10,721  -  -  הנפקת הון
    

 3,741  -  -  הנפקת אופציות
    

 14,629  )1( 45  מימון לפעילות )ששימשו( שנבעו נטו מזומנים
    
    

 9,146  )958( )1,845( במזומנים ושווי מזומנים )קיטון(גידול 
    

 1,204 1,204 10,130 יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת התקופה
    

 )220( -  )132( המזומניםהשפעת התנודות בשער החליפין על יתרות המזומנים ושווי 
    

 10,130  246  8,153  יתרת מזומנים ושווי מזומנים לסוף התקופה
    
 

 
 
 
 
 
 

 .הבאורים לדוחות הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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 מ"בע פרוטאב
 על תזרימי המזומניםתמציתיים דוחות 

 
 
 

 פעילות שוטפתלהתאמות הדרושות כדי להציג את תזרימי המזומנים  -' נספח א
 

  
לשנה 

 שהסתיימה

 
לתקופה של שלושה חודשים 

 מרסב 31שהסתיימה ביום 
 31ביום 

 בדצמבר
 1 1 0 2 0 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
    

    :הכנסות והוצאות שאינן כרוכות בתזרימי המזומנים
    

 )311( 227  )515( מימון  נטו שהוכרו ברווח והפסד) הכנסות(הוצאות
    

 89  21  23  פחת והפחתות
    

 53  -  )3( נטו, התחייבויות בשל סיום יחסי עובד מעביד
    

 658  417  43  הוצאות שכר בגין תשלום מבוסס מניות
    

    :שינויים בסעיפי רכוש והתחייבויות
    

 )954( )391( 530  בחייבים ויתרות חובה )גידול(קיטון 
    

 )5( 65  497  בספקים ונותני שירותים )קיטון(גידול 
    

 16  - 1  בתמלוגים לשלםגידול 
    

 26  42  )36( בזכאים ויתרות זכות )קיטון(גידול 
    
  540  381 )428( 
    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .לדוחות הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם הבאורים
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 מ"בע פרוטאב
 התמציתייםדוחות הכספיים לבאורים 

 2011במרס  31ליום 
 בלתי מבוקרים

 
 כללי - 1ביאור 

 
 תיאור כללי של החברה ופעילותה .א
 

 -בי אל ' בבעלות של חברת אייץ החברה הינה. בישראל 2005פרוטאב הינה חברה פרטית שהתאגדה בחודש אוגוסט 

אייץ בי אל וכלל נסחרים בבורסה לניירות ערך . טכנולוגיה-קרן פונטיפקס וחברת כלל ביו, מ"הדסית ביו אחזקות בע

 Rheumatoid(פרוטאב מפתחת תרופות בגישה טיפולית חדשנית לטיפול בדלקת פרקים שגרונית . בתל אביב

Arthritis( , מחלות מעי דלקתיות)אימוניות נוספות -ומחלות אוטו  )לל מחלת קרוהן ודלקת כיבית של המעי הגסכו .

 .כרם -יעקב נפרסטק מבית החולים הדסה עין ' הפיתוח מתבסס על תגליות של פרופ

 -לטיפול במחלות אוטו ונוגדנים כנגדם לפרוטאב רשיון בלעדי לשימוש בפטנטים ובבקשת פטנטים על פפטידים 

בקנדה ובמדינות , בישראל, באוסטרליה ,ב"פטנטים שהתקבלו בארה תשעה עשרעדי זה כולל רשיון בל. אימוניות

, יש לפרוטאב בעלות ישירה על שלוש בקשות פטנטים, בנוסף .יפן וישראל,ב"בקשות פטנטים בארה שלושו באירופה

 .רוטאבשנמצא בקדמת מאמצי הפיתוח של פ, פרוקסימאב, המגנים בין השאר על הנוגדן המונוקלונאלי

 
 

 הגדרות .ב
 

 .מ"בע פרוטאב-  החברה
   

 .IAS 24  -כהגדרתם ב-  צדדים קשורים
   

 .1993-ג"התשנ, )עריכת דוחות כספיים שנתיים(כהגדרתם בתקנות ניירות ערך -  בעלי עניין
   

 .   על תקנותיו, 1968 -ח "התשכ, כהגדרתם בחוק ניירות ערך-  בעלי שליטה
   

 .כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה, המחירים לצרכןמדד -  מדד
   

 .ב"דולר של ארה-  דולר
   

 .המדען הראשי של משרד התעשיה והמסחר בישראל-  המדען הראשי
 
 

 עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 
 

 :בסיס לעריכת הדוחות הכספיים .א
  
 34של החברה נערכו בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי ") דוחות כספיים ביניים"-להלן(הדוחות הכספיים התמציתיים  

IAS ,"34"-להלן" (דיווח כספי לתקופות ביניים ("IAS . 

כללי הצגה ושיטות חישוב הזהים לאילו , יישמה החברה מדיניות חשבונאית, בעריכת דוחות כספיים ביניים אלה

 .ולשנה שהסתיימה באותו תאריך, 2010בדצמבר  31בעריכת דוחותיה הכספיים ליום שיושמו 

 
-ל"התש, )חות תקופתיים ומיידיים"דו(לתקנות ערך ' חות הכספיים התמציתיים ערוכים בהתאם להוראות פרק ד"הדו .ב

1970. 
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 מ"בע פרוטאב
 באורים לדוחות הכספיים התמציתיים

 2011במרס  31ליום 
 מבוקרים בלתי      

 
 
 שערי חליפין ובסיס ההצמדה .ג
 

נכללות בדוחות הכספיים לפי שערי החליפין היציגים שפורסמו על ידי בנק , או הצמודות אליו, יתרות במטבע חוץ )1(

 .ישראל והיו תקפים ליום המאזן

מדד החודש (. יתרות הצמודות למדד המחירים לצרכן מוצגות בהתאם למדד הידוע האחרון בתאריך המאזן )2(

מדד החודש (או בהתאם למדד בגין החודש האחרון של תקופת הדיווח ) שקדם לחודש של מועד הדוח הכספי

 .בהתאם לתנאי העסקה, )של החודש של מועד הדוח הכספי

   
 :להלן נתונים על שער החליפין של הדולר ועל המדד )3( 

 
 מדד בישראל שער החליפין 
היציג של  

 (*) מדד ידוע (*) מדד בגין הדולר
 1-ח ל"ש( תאריך הדוחות הכספיים

 נקודות נקודות )דולר
    

 118.41 118.64 3.481 2011במרס  31
    

 113.68 113.78 3.71 2010במרס  31
    

 117.38 117.82 3.55 2010בדצמבר  31
    

    :שיעורי השינוי לתקופה של
 % % % 

 שלושה חודשים שהסתיימה
    2011במרס  31ביום   
 )1.97( 0.7 0.88 

 שלושה חודשים שהסתיימה
 )0.95( )0.86( )1.64( 2010במרס  31ביום   
    

 2.27 2.66 )5.99( 2010בדצמבר  31שנה שהסתיימה ביום 
 
 

  
 2002ממוצע (*)   
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 מ"בע פרוטאב
 באורים לדוחות הכספיים התמציתיים

 2011במרס  31ליום 
 בלתי מבוקרים      

 
 
 תקני דיווח כספי חדשים והבהרות שפורסמו .ד
   

או על /אשר אין להם השפעה מהותית על התקופה הנוכחית ו, אשר בתוקף, תקנים ופרשנויות חדשים )1(
 :תקופות דיווח קודמות אך לכניסתם לתוקף עשויה להיות השפעה על תקופות עתידיות

   
  
 "הצגת דוחות כספיים" IAS 1תיקון  
  
על פי בחירתו של הצד , קובע כי מרכיב ההתחייבות של מכשיר הניתן" הצגת דוחות כספיים" IAS 1 תיקון 

יסווג כשוטף או לא שוטף בהתבסס על מועד , ידי הנפקת מכשירים הוניים של הישות-להיות מסולק על, שכנגד
התיקון . בהתבסס על מועד הסילוק בדרך של המרה הסילוק בדרך של העברת מזומן או נכסים אחרים ולא

 . או לאחריו, 2010בינואר  1מיושם למפרע לגבי תקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום 
 

 " דיווח כספי לתקופות ביניים" IAS 34תיקון         
 

 דוחות כספיים כי מטרת המידע המוצג במסגרת, IAS 34 -התיקון מדגיש את העקרונות המפורטים ב        
 ביניים בדבר אירועים ועסקאות שהם משמעותיים להבנת השינויים במצב הכספי ובביצועי הישות מאז        
 בנוסף . היא לעדכן את המידע המתייחס אליהם בדוח הכספי השנתי האחרון, מועד הדיווח השנתי האחרון        
 התיקון מיושם. ונוספו דרישות גילוי מסוימות, ירים פיננסייםהובהר אופן יישום עיקרון זה בדבר מכש, לכך        
 .או לאחריו, 2011בינואר  1למפרע לגבי תקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום         

 
 

 שינוי מדיניות חשבונאית .ה
  

למדען החברה שינתה את מדיניותה החשבונאית בדבר הצגת התחייבות בגין תמלוגים לשלם  2010במהלך שנת 
והחליטה לשנות את , החברה נהגה בעבר להכיר בכל התקבולים מהמדען כחלק מהפעילות השוטפת. הראשי

המדיניות החשבונאית שלה כך שסכומים שנתקבלו מהמדען הראשי והוכרה בגינם התחייבות פיננסית ייזקפו לפעילות 
 .מימון בדוח תזרים

מביאה לטיפול נאות יותר לגבי הצגת דוח על תזרימי המזומנים  ההנהלה בדעה שהמדיניות החדשה עדיפה כיוון שהיא
 . והיא עקבית עם פרקטיקה ענפית מקומית ולפיכך הדוחות הכספיים של החברה יהיו יותר בני השוואה

שינוי המדיניות החשבונאית משפיע על הצגת נתוני ההשוואה בדוח על תזרימי המזומנים לתקופות שקדמו לשנת 
2010. 

 



 
 

 

 מ"בע טרומבוטק
 

 2011במרס  31ליום  תמציתייםדוחות כספיים 
 )בלתי מבוקרים(

 
 
 



 
 

 

 מ"בע טרומבוטק
 
 
 

 2011במרס  31ליום  דוחות כספיים תמציתיים
 )בלתי מבוקרים(

 
 
 

 תוכן העניינים
 
 
 

 עמוד 
  

 1 דוח סקירה של רואי החשבון
  

 2 דוחות תמציתיים על המצב הכספי
  

 3 הכולל ההפסדדוחות תמציתיים על 
  

 4 בהון העצמי על השינויים תמציתיים דוחות
  

 5-6 על תזרימי המזומנים תמציתיים דוחות
  

 7-9 התמציתייםדוחות הכספיים לבאורים 



 

 

 

 
1 

 אה החשבון המבקר לבעלי המניות שלדוח סקירה של רו
 מ"בע טרומבוטק

 
 מבוא

 
 31הכולל את הדוח התמציתי על המצב הכספי ליום , ")החברה" -להלן ( מ"בעטרומבוטק סקרנו את המידע הכספי המצורף של 

השינויים בהון העצמי ותזרימי המזומנים לתקופה של שלושה חודשים  ,הכולל ההפסד עלואת הדוח התמציתי  2011 מרסב
הדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה ולהצגה של מידע כספי לתקופת ביניים זו בהתאם לתקן חשבונאות . שהסתיימה באותו תאריך

של תקנות ניירות ' וכן הם אחראים לעריכת מידע כספי לתקופת ביניים זו לפי פרק ד, "דיווח כספי לתקופות ביניים" IAS 34בינלאומי 
אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כספי לתקופת ביניים זו בהתבסס על . 1970-ל"התש, )דוחות תקופתיים ומיידיים(ערך 

 .סקירתנו
 

 היקף 
 

סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים הנערכת על ידי "של לשכת רואי חשבון בישראל  1ן סקירה ערכנו את סקירתנו בהתאם לתק
בעיקר עם אנשים האחראים לעניינים , סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים מורכבת מבירורים". רואה החשבון המבקר של הישות

ירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר ביקורת סק. ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים, הכספיים והחשבונאיים
הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים שהיו 

 .אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת, בהתאם לכך. יכולים להיות מזוהים בביקורת
 

 מסקנה
 

, מכל הבחינות המהותיות, ל אינו ערוך"לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ, קירתנובהתבסס על ס
 .IAS 34בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי 

 
ל אינו "לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ, בהתבסס על סקירתנו, בנוסף לאמור בפסקה הקודמת

 .1970-ל"התש, )דוחות תקופתיים ומיידיים(של תקנות ניירות ערך ' אחר הוראות הגילוי לפי פרק ד, ינות המהותיותמכל הבח, ממלא
 
 

 'ושותזהר בריטמן אלמגור 
 רואי חשבון

 
 

 2011 באפריל 28 ,ירושלים
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 מ"בע טרומבוטק
 דוחות תמציתיים על המצב הכספי

 
 

 במרס 31ליום  
 31ליום 

 בדצמבר
 1 1 0 2 0 1 0 2 0 1 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר 

    נכסים
    

    נכסים שוטפים
 3,228  2,781  2,656  מזומנים ושווי מזומנים

 656  485  833  חייבים ויתרות חובה
    
  3,489  3,266  3,884 
    

    נכסים לא שוטפים
 1  3  -  נטו, רכוש קבוע

    
    
  3,489  3,269  3,885 

     התחייבויות והון
    

    התחייבויות שוטפות
 158  258  330  ספקים ונותני שירותים

 22  50  20  זכאים ויתרות זכות
    
  350  308  180 

    לא שוטפותהתחייבויות 
 370  524  404  תמלוגים לשלם

 44  32  48  הטבות לעובדיםהתחייבויות בגין 
 919  1,916  727  אופציות להמרה למניות התחייבות בגין

    
  1,179  2,472  1,333 

    הון
 1  1  1  הון המניות

 14,393  10,866  14,393  פרמיה על מניות 
 323  -  349  תשלום מבוסס מניותעסקאות קרן הון בגין 
 )12,345( )10,378( )12,783( יתרת הפסד

    
  1,960  489  2,372 
    
    
  3,489  3,269  3,885 

 
 
 

    2011באפריל   28
 יצחק למנסדורף גונןעופר  מריאן גוריצקי' פרופ תאריך אישור

ואחראי על תחום  ל"מנכ דירקטור ר הדירקטוריון"יו הדוחות הכספיים
 הכספים

 
 
 
 

  .הבאורים לדוחות הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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 מ"בע טרומבוטק
  הכולל ההפסדתמציתיים על  ותדוח

 
 
 

 

 
 
 

 לתקופה של שלושה חודשים
 במרס 31שהסתיימה ביום 

לשנה 
 שהסתיימה

 
 31ביום 

 בדצמבר
 1 1 0 2 0 1 0 2 0 1 0 2 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר 
    

 2,716  421  332  נטו, הוצאות מחקר ופיתוח
    

 828  173  223  הוצאות הנהלה וכלליות
    

 3,544  594  555  מפעולות רגילותהפסד 
    

 1,593  467  193  מימון הכנסות
    

 174  31  76  הוצאות מימון
    

 1,419  436   117   נטו, הכנסות מימון
    
    

 )2,125( )158( )438( הפסד לתקופה
    

 )2,125( )158( )438( הפסד כולל לתקופה
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

.לדוחות הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם הבאורים
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 מ"בע טרומבוטק
 העצמי בהוןעל השינויים תמציתיים  ותוחד

 
 

 הון מניות 
פרמיה על 

 מניות

קרן הון בגין 
תשלום 
מבוסס 
 הכל -סך יתרת הפסד מניות

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
      

 חודשים שהסתיימה  3לתקופה של 
 2011במרס  31ביום 

      )בלתי מבוקר(
      

   2,372 )12,345( 323  14,393  1  2011בינואר  1יתרה ליום 
      

 26  -  26  -  -  תשלום מבוסס מניות
      

 )438( )438( -  -  -  הפסד לתקופה 
      

 1,960  )12,783( 349  14,393  1  2011במרס   31יתרה ליום 
      

 חודשים שהסתיימה  3לתקופה של 
 2010במרס  31ביום 

      )בלתי מבוקר(
      

 647  )10,220( -  10,866  1  2010בינואר  1יתרה ליום 
      

 )158( )158( -  -  -  הפסד לתקופה 
      

 489  )10,378( -  10,866  1  2010במרס   31יתרה ליום 
      

      2010בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום 
      )מבוקר(

      
 647  )10,220( -  10,866  1  2010בינואר  1יתרה ליום 

      
 3,909  -  -  3,909  (*) - מימוש אופציות למניות

      
 )382( -  -  )382( -  שינוי בתנאי אופציות לצדדים קשורים

      
 323  -  323  -  -  תשלום מבוסס מניות

      
 )2,125( )2,125( -  -  -  הפסד לשנה

      
 2,372  )12,345( 323  14,393  1  2010בדצמבר  31יתרה ליום 

      
 

 .ח"אלפי ש 1-סכום הקטן מ(*) 
 
 
 
 
 
 
 

 .הבאורים לדוחות הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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 מ"בע טרומבוטק
 על תזרימי המזומנים תמציתיים ותדוח

 
 
 

 
לשנה 

 שהסתיימה
לתקופה של שלושה חודשים 

 מרסב 31שהסתיימה ביום 
 31ביום 

 בדצמבר
 1 1 0 2 0 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר 

    פעילות שוטפתלתזרימי מזומנים 
    

 )2,125( )158( )438( הפסד לתקופה
    

 פעילות שוטפת להתאמות הדרושות כדי להציג את תזרימי המזומנים 
 )760( (**) )205( )82( )'נספח א(
    

 )2,885( )363( )520( לפעילות שוטפת) ששימשו(מזומנים נטו שנבעו 
    

    תזרימי מזומנים מפעילות השקעה
    

 4  (*) 8  1  ריבית שהתקבלה
    

 4 8 1  השקעהלות יפעמ מזומנים שנבעו
    

    תזרימי מזומנים מפעילות מימון
    

 )7( ) (*)3( )1( ריבית ששולמה
    

 70  (**) 451  -  קבלת מענקים מהמדען הראשי
    

 3,497  -  -  מימוש אופציות למניות
    

 3,560  448  )1( לות מימוןיפעל )ששימשו( מזומנים שנבעו
    
    

 512  93  )520( במזומנים ושווי מזומנים) קיטון( גידול
    

 2,716 2,716 3,228 יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת התקופה
    

 השפעת השינויים בשער החליפין על יתרות מזומנים 
 )167( ) (*)28( )52( המוחזקים במטבע חוץ

    
 3,228  2,781  2,656  ושווי מזומנים לסוף התקופהיתרת מזומנים 

    
 

 
 .סווג מחדש(*) 

 ).ה(2סווג מחדש ראה ביאור (**) 
 
 
 
 
 
 

 .הבאורים לדוחות הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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 מ"בע טרומבוטק
 על תזרימי המזומניםתמציתיים דוחות 

 
 
 

 פעילות שוטפתלהתאמות הדרושות כדי להציג את תזרימי המזומנים  -' נספח א
 

  
לשנה 

 שהסתיימה

 
לתקופה של שלושה חודשים 

 מרסב 31שהסתיימה ביום 
 31ביום 

 בדצמבר
 1 1 0 2 0 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר 
    

    :שאינן כרוכות בתזרימי המזומניםהכנסות והוצאות 
    

 )1,419( )436( )117(  נטו שהוכרו ברווח והפסד, מימון) הכנסות(הוצאות 
    

 2  1  1  פחת והפחתות
    

 17  4  4  נטו, התחייבויות בשל סיום יחסי עובד מעביד
    

 323  -  26  תשלום מבוסס מניות
    
    

    :רכוש והתחייבויותשינויים בסעיפי 
    

 614  (**) 674  )167( בחייבים ויתרות חובה) גידול( קיטון
    

 )331( )202( 147  בספקים ונותני שירותים) קיטון( גידול
    

 33  ) (**)246(  -  בתמלוגים לשלם גידול
    

 2  -  24  בזכאים ויתרות זכות) קיטון( גידול
    
  )82(  )205( )760( 
    

 
 ).ה(2סווג מחדש ראה ביאור (**) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .הבאורים לדוחות הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם



  

 
 
7

 מ"טרומבוטק בע
 התמציתייםדוחות הכספיים לבאורים 

 2011במרס  31ליום 
 בלתי מבוקרים

 
 
 

 כללי - 1ביאור 
 

 :תאור החברה 1.1
 

 . 2000התאגדה בישראל והחלה בפעילות עסקית בחודש ספטמבר ") החברה" -להלן (מ "בע חברת טרומבוטק          
 

 .החברה עוסקת במחקר ופיתוח חומר טרומובוליטי חדשני לטיפול בקרישי דם
 

עבורו קיבלה החברה , נכנסה החברה  לשלב הניסויים הקליניים הראשוניים בבני אדם 2010במהלך חודש אפריל 
 .2010יאות בחודש פברואר אישור ממשרד הבר

 
הניסוי הסתיים בהצלחה במהלך שנת . מתנדבים בריאים ונועד לבחון את בטיחות החומר 40הניסוי הקליני נערך על 

2010. 
 

 ,לב שריר אוטם, מוחי שבץ כגון רפואיים שימושים במגוון בו שימוש ובאפשרות החומר בבטיחות לתמוך יועד זה ניסוי
 .כרם-עין הדסה החולים קליניים בבית לניסויים במרכז התבצע הקליני הניסוי .ורידיים ואוטמים ריאה תסחיפי

 
 החברה ידי על המפותח שהמוצר או שהניסויים יצליחו להבטיח כדי אדם בבני הקליניים הניסויים לשלב בכניסה אין

 .לשיווק המאושר מסחרי מוצר לכדי יגיע
 

בעקבות ממצאים חדשים שהתקבלו בניסויים בחיות המצביעים על יעילות של הפפטיד בטיפול במחלות ריאה כרוניות 
החברה הגישה בקשה לאישור פטנט והיא תבחן המשך פיתוח אפליקציה מול חברות רב לאומיות , כגון אסתמה

 .העשויות לגלות עניין בפיתוח תרופתי לאסתמה
 

 
ולשנה  2010בדצמבר  31יש לעיין בדוחות תמציתיים אלו בהקשר לדוחות הכספיים השנתיים של החברה ליום     1.2

 .שהסתיימה באותו תאריך ולביאורים שנלוו אליהם
 

 
 :הגדרות 1.3

 
 .מ"טרומבוטק בע - החברה

 
 .IAS 24 -כהגדרתם ב - צדדים קשורים

 
 .על תקנותיו, 1968-ח"כהתש, כהגדרתם בחוק ניירות ערך - בעלי עניין

 
 .2010-ע"התש, )דוחות כספיים שנתיים(כהגדרתו בתקנות ניירות ערך  - בעלי שליטה

 
 .כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה, מדד המחירים לצרכן - מדד

 
 .ב"דולר של ארה - דולר

 
 .המדען הראשי של משרד התעשיה והמסחר בישראל - המדען הראשי
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 מ"טרומבוטק בע
 באורים לדוחות הכספיים התמציתיים

 2011במרס  31ליום 
 בלתי מבוקרים

 
 
 

 עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 
 

 :בסיס לעריכת הדוחות הכספיים .א
  
 34של החברה נערכו בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי ") דוחות כספיים ביניים"-להלן(הדוחות הכספיים התמציתיים  

IAS ,"34"-להלן" (דיווח כספי לתקופות ביניים ("IAS . 
כללי הצגה ושיטות חישוב הזהים לאילו , יישמה החברה מדיניות חשבונאית, בעריכת דוחות כספיים ביניים אלה

 .ולשנה שהסתיימה באותו תאריך, 2010בדצמבר  31שיושמו בעריכת דוחותיה הכספיים ליום 
 

-ל"התש, )חות תקופתיים ומיידיים"דו(לתקנות ערך ' וכים בהתאם להוראות פרק דחות הכספיים התמציתיים ער"הדו .ב
1970. 

  
 שערי חליפין ובסיס ההצמדה .ג
 

נכללות בדוחות הכספיים לפי שערי החליפין היציגים שפורסמו על ידי בנק , או הצמודות אליו, יתרות במטבע חוץ )1(
 .ישראל והיו תקפים ליום המאזן

 
מדד החודש . (הצמודות למדד המחירים לצרכן מוצגות בהתאם למדד הידוע האחרון בתאריך המאזןיתרות  )2(

מדד החודש (או בהתאם למדד בגין החודש האחרון של תקופת הדיווח ) שקדם לחודש של מועד הדוח הכספי
 .בהתאם לתנאי העסקה, )של החודש של מועד הדוח הכספי

 
 :של הדולר ועל המדדלהלן נתונים על שער החליפין  )3( 

 
 מדד בישראל שער החליפין 
היציג של  

 (*) מדד ידוע (*) מדד בגין הדולר
 1-ח ל"ש( תאריך הדוחות הכספיים

 נקודות נקודות )דולר
    

 118.41 118.64 3.48 2011במרס  31
    

 113.68 113.78 3.71 2010במרס  31
    

 117.38 117.82 3.55 2010בדצמבר  31
    

    :שיעורי השינוי לתקופה של
 % % % 

 שלושה חודשים שהסתיימה
    2011במרס  31ביום   
 )1.97( 0.7 0.88 

 שלושה חודשים שהסתיימה
 )0.95( )0.86( )1.64( 2010במרס  31ביום   
    

 2.27 2.66 )5.99( 2010בדצמבר  31שנה שהסתיימה ביום 
 

 
 2002ממוצע (*)    
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 מ"בעטרומבוטק 
 באורים לדוחות הכספיים התמציתיים

 2011במרס  31ליום 
 בלתי מבוקרים

 
 
 

 )המשך(עיקרי המדיניות החשבונאית  - 2ביאור 
 
 תקני דיווח כספי חדשים והבהרות שפורסמו .ד

   
או על /אשר אין להם השפעה מהותית על התקופה הנוכחית ו, אשר בתוקף, תקנים ופרשנויות חדשים )1(

 :אך לכניסתם לתוקף עשויה להיות השפעה על תקופות עתידיות דיווח קודמותתקופות 
   

  
 "הצגת דוחות כספיים" IAS 1תיקון  
  
על פי בחירתו של הצד , קובע כי מרכיב ההתחייבות של מכשיר הניתן" הצגת דוחות כספיים" IAS 1 תיקון 

יסווג כשוטף או לא שוטף בהתבסס על מועד , של הישות ידי הנפקת מכשירים הוניים-להיות מסולק על, שכנגד
התיקון . הסילוק בדרך של העברת מזומן או נכסים אחרים ולא בהתבסס על מועד הסילוק בדרך של המרה

  .או לאחריו, 2010בינואר  1מיושם למפרע לגבי תקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום 
 

 " דיווח כספי לתקופות ביניים" IAS 34תיקון         
 

 כי מטרת המידע המוצג במסגרת דוחות כספיים, IAS 34 -התיקון מדגיש את העקרונות המפורטים ב        
 ביניים בדבר אירועים ועסקאות שהם משמעותיים להבנת השינויים במצב הכספי ובביצועי הישות מאז        
 בנוסף . היא לעדכן את המידע המתייחס אליהם בדוח הכספי השנתי האחרון, מועד הדיווח השנתי האחרון        
 התיקון מיושם. ונוספו דרישות גילוי מסוימות, הובהר אופן יישום עיקרון זה בדבר מכשירים פיננסיים, לכך        

 .או לאחריו, 2011ר בינוא 1למפרע לגבי תקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום         
 

 
 שינוי מדיניות חשבונאית .ה

  
החברה שינתה את מדיניותה החשבונאית בדבר הצגת התחייבות בגין תמלוגים לשלם למדען  2010במהלך שנת 

והחליטה לשנות את , החברה נהגה בעבר להכיר בכל התקבולים מהמדען כחלק מהפעילות השוטפת. הראשי
שסכומים שנתקבלו מהמדען הראשי והוכרה בגינם התחייבות פיננסית ייזקפו לפעילות  המדיניות החשבונאית שלה כך

 .מימון בדוח תזרים
ההנהלה בדעה שהמדיניות החדשה עדיפה כיוון שהיא מביאה לטיפול נאות יותר לגבי הצגת דוח על תזרימי המזומנים 

 . ברה יהיו יותר בני השוואהוהיא עקבית עם פרקטיקה ענפית מקומית ולפיכך הדוחות הכספיים של הח
לתקופות שקדמו לשנת  שינוי המדיניות החשבונאית משפיע על הצגת נתוני ההשוואה בדוח על תזרימי המזומנים

2010. 
 
 

 השפעת היישום למפרע על דוח תזרים מזומנים לתקופה הנוכחית ולתקופות קודמות 
  

 
לתקופה של שלושה חודשים 

 במרס 31שהסתיימה ביום 
 1 1 0 2 0 1 0 2 
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש 
 בלתי מבוקר בלתי מבוקר 
   

 )429( )12( קיטון בתזרימי המזומנים מפעילות שוטפת
   

 429  12  גידול בתזרימי המזומנים מפעילות מימון
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